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1 SITUACION POLITICA
1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS INSTITUCIONES

La Republica de Chile es un Estado unitario, democrético y de caracter presidencialista, regido
por la Constitucién politica que entr6 en vigor en marzo de 1981. El poder ejecutivo esta
encabezado por el Presidente de la Republica, que es Jefe de Estado y de Gobierno, quien
designa tanto a los Ministros como a los Intendentes, encargados del gobierno en el interior de
cada region. De acuerdo a la Constitucion, el Presidente permanece en el ejercicio de sus
funciones durante 4 afios, sin posibilidad de ser reelegido para el siguiente mandato presidencial.

El Congreso Nacional es de caracter bicameral y hasta que tuvo lugar la reforma electoral de
2015 estaba compuesto por el Senado, constituido por 38 senadores elegidos por votacion
popular, y la Camara de Diputados, constituida por 120 miembros con un mandato de 4 afios.
Para las elecciones parlamentarias se utilizaba el sistema binomial, por lo que los principales
partidos politicos del pais se agrupan en torno a dos grandes bloques o coaliciones. Por un lado
la coalicion Nueva Mayoria esta formada por la Concertacion, compuesta por los partidos de
centro y centro izquierda: Democracia Cristiana (DC), Partido Socialista (PS), Partido por la
Democracia (PPD), Partido Radical Social Demdcrata (PRSD), a la que se han unido el Partido
Comunista (PC)-, lIzquierda Ciudadana (IC)-, el Movimiento Amplio Social (MAS) e
independientes de centroizquierda. Por otro lado, la Alianza por Chile se sitta enla
centroderecha, y agrupa a Renovacién Nacional — RN - y Unién Demécrata Independiente — UDI.

La reforma electoral supuso el fin del sistema binominal y aumento la cantidad de diputados de
120 a 155 con el fin de mejorar la representatividad. En cuanto a senadores, éstos pasan de ser
38 a 50, y se establece una sola circunscripcion senatorial por region.

Las ultimas elecciones presidenciales y parlamentarias tuvieron lugar en noviembre de 2017 en
primera vuelta, aunque fue necesario celebrar una segunda vuelta en diciembre del mismo afio.
Las elecciones primarias habian tenido lugar el 2 de julio de ese mismo afio.

Tradicionalmente, las fuerzas politicas en Chile se agrupaban en dos coaliciones: la Nueva
Mayoria, formada por la Concertacion, compuesta por los partidos de centro y centro izquierda y
el partido comunista; y la Alianza por Chile se situaba en el centroderecha. Para las elecciones
municipales de 2016 se cred una nueva alianza de centroderecha, Chile Vamos, que sumaba
dos partidos independientes a la Alianza por Chile. Para las Presidenciales de 2017 se cred una
tercera coalicion, el Frente Amplio, compuesta por partidos y movimientos politicos de izquierda,
liberales y ciudadanos que pretenden acabar con el bipartidismo chileno, conformada por la
Nueva Mayoria y Chile Vamos. A las elecciones primarias se presentaron solamente Chile
Vamos y el Frente Amplio y fueron elegidos el expresidente Sebastian Pifiera como
representante de la primera coalicion y Beatriz Sdnchez como candidata de la segunda. Nueva
Mayoria opt6 por acudir directamente a las presidenciales con los candidatos Alejandro Guillier y
Carolina Goic, lo que provocé que se dividiera dicha coalicion en dos y consiguientemente los
votos: La Fuerza de la Mayoria (cuyo candidato era Guillier) y Convergencia Democratica, esta
Ultima liderada por la Democracia Cristiana con Carolina Goic a su cabeza.

En el caso de las elecciones presidenciales, Sebastian Pifiera (Chile Vamos) gand la
Presidencia con un 54,6% de los votos emitidos. Alejandro Guillier (La Fuerza de la Mayoria)
obtuvo el 45,4%. Con este triunfo, Pifiera vuelve a la Presidencia de la Republica.

En el caso de las elecciones parlamentarias, su resultado es el siguiente:

e Camara de Diputados (155 diputados): Chile Vamos 72 escafios (36 RN, 30 UDIy 6
Evopoli); La Fuerza de la Mayoria 43 escarfios (19 PS, 8 PRSD, 8 PCCh y 8 PPD); Frente
Amplio 20 escafios (10 RD, 5 PH, 2 PL, 1 PEV, 1 IGUAL y 1 PODER); Convergencia
Demaocratica 14 escafios (14 DC); Coaliciobn Regionalista Verde 4 escafios; Por Todo Chile
1 escafio y 1 independiente.

e Senado (43 senadores): Chile Vamos 19 (8 RN, 9 UDI y 2 Evopoli); La Fuerza de la
Mayoria 15 (7 PS, 1 PRSD y 7 PPD); Convergencia Demaocratica 6 (6 DC); Frente Amplio
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1; Por Todo Chile 1y 1 independiente.

1.2 GABINETE ECONOMICO Y DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS

Los dos ministerios puramente econdmicos en Chile son el Ministerio de Economia,
Fomento y Turismoy el Ministerio de Hacienda, que se asimila a una Vicepresidencia
Econémica y que disefia las politicas econdmicas y financieras del Gobierno, elabora los
Presupuestos o0 administra los recursos financieros, entre otras funciones. Estas labores las
ejecuta por medio de una serie de 6rganos dependientes: la Direccion de Presupuestos, el
Servicio de Impuestos Internos, el Servicio Nacional de Aduanas o la Tesoreria General de la

Republica.

Por su parte, el Ministerio de Economia, Fomento y Turismo, a través de la Subsecretaria de
Economia, de la Subsecretaria de Turismo y de la Subsecretaria de Pesca y Acuicultura el es
encargado de formular politicas, programas e instrumentos que faciliten la actividad de las
unidades productivas del pais y sus organizaciones corporativas, asi como las instituciones
relacionadas con el desarrollo productivo y tecnolégico del pais. La Subsecretaria de Pesca se
dedica simplemente a promover el desarrollo del sector en el pais. Por otro lado, de la
Subsecretaria de Economia, Fomento y Reconstruccién dependen el Servicio Nacional de
Turismo (fomento del sector turistico), la Superintendencia de Electricidad y Combustibles
(regulacién y supervision de la generacion, transporte y distribucion de energia'y combustibles),
la Corporacion de Fomento de la Produccién (promocion del desarrollo de las actividades
productivas del pais, a través de actividades de Fomento, Gestién de Empresas, Investigacion y
Desarrollo), la Comision Nacional de Riego y el Instituto Nacional de Estadisticas. Finalmente, la
Agencia de Promocién de la Inversion Extranjera es el organismo que representa al Estado de
Chile en sus tratos con los inversionistas extranjeros y apoya el desarrollo de actividades de
promocion de diversa indole en materia de inversion extranjera.

Contrariamente a lo que sucede en nuestro pais, el Ministerio de Relaciones Exteriores,
ademas de estar encargado de las relaciones de indole politico a nivel internacional, a
través de la Direccién General de Relaciones Econémicas Internacionales ejecuta y coordina la
politica de Gobierno en materia de Relaciones Econdémicas Internacionales. Asimismo colabora
en el desarrollo de las exportaciones del pais e interviene enen los grupos de trabajo,
negociaciones bilaterales y multilaterales y demas comisiones internacionales en que participe
Chile.

También pertenece a este Ministerio ProChile, la institucion encargada de la promocién de la
oferta exportable de bienes y servicios chilenos, y de contribuir a la difusién de la inversién
extranjera y al fomento del turismo.

Otros ministerios que, si bien no son puramente econémicos, son interlocutores habituales de las
empresas espafiolas por la importancia de los proyectos que ejecutan en Chile son el
Ministerio de Energia, el Ministerio de Obras Publicas, el Ministerio de Transporte y
Telecomunicaciones o el Ministerio de Salud. ElI Ministerio de Mineria, debido a la
importancia del sector en el pais, es otra de las instituciones de interés para nuestras relaciones
econdmicas bilaterales.

2 MARCO ECONOMICO
2.1 PRINCIPALES SECTORES DE LA ECONOMIA
2.1.1 SECTOR PRIMARIO

e Agropecuario-forestal

El sector agropecuario-forestal sigue siendo uno de los motores de la exportacion de Chile y por
ende de su economia. Esta situacién se debe al dinamismo de la fruticulturay, en menor
medida, al sector forestal y la agricultura. La fruticultura aumento, fundamentalmente, por el
buen incremento de la produccion con destino a la exportacion, en especial, de arandanos,
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cerezas y uva de mesa. La agricultura se concentra en la produccién de cultivos anuales, en
especial, trigo, patata, remolacha y maiz. El sector forestal esta liderado por la produccion de
madera pulpable y el alza del sector pecuario reflejé la mayor produccion de carne de cerdo y de
ave y, en menor medida, de la produccién de leche.

e Pescay acuicultura

El sector pesquero es otro de los potentes sectores de la exportacion chilena, tanto en términos
dela pesca extractiva de toda clase de pescados y mariscos como dela acuicultura,
especialmente por el salmén.

e Mineria

La mineria sigue siendo el motor de Chile, como ya hemos sefialado. Chile es el primer productor
mundial de cobre (con un 27% de la produccion mundial, aunque va perdiendo importancia
relativa), nitratos naturales (100%), yodo (65% de la produccién mundial) y renio (52% de la
produccion mundial), el segundo productor de litio (33% de la produccion mundial) y de
molibdeno (20% de la produccién mundial) y sexto de plata (5% de la produccién mundial). En el
Ultimo afio, la importancia del sector minero se situé en el 10,1% del PIB, destacando la
participacion de la mineria del cobre, con un 9,0% del PIB.

2.1.2 SECTOR SECUNDARIO

El sector industrial sigue siendo potente en Chile, especialmente en las actividades relacionadas
con la mineria (minerales no metalicos y metalica basica), debido a la recuperaciéon de la
industria basica de hierro y acero. También se ha recuperado otros subsectores del sector
relacionados con actividades primerias, como las relacionadas con la celulosa y el papel. Por
otro lado, la actividad en el sector textil practicamente ha desaparecido.

2.1.3 SECTOR TERCIARIO

El subsector de electricidad, gas y agua es uno de los fundamentales en este pais. No sélo
por su importancia en la economia, sino por su caracter estratégico para el resto de sectores,
especialmente en Chile, donde la mineria tiene como uno de sus insumos fundamentales la
energia. Aunque se observa en Chile una enorme presencia de empresas de energias
renovables, su importancia en el mix todavia es reducido, no llegando a més de un 9% en la
actualidad y teniendo en cuenta que el objetivo es tener un 20% de energias renovables para
2025 y el 70% en 2050. De las energias renovables, destaca la presencia de solar y luego edlica
e hidroeléctrica. De todas formas, las mayores fuentes de energia en la actualidad son el
petroleo y el gas, asi como el carbén.

El comercio mayorista presenté en los afios anteriores un incremento generalizado de sus
componentes, siendo el de maquinaria y equipos el de mayor incidencia, en linea con las
importaciones de este tipo de bienes. También destacaron las ventas de combustibles,
materiales de construccién, aparatos domésticos, materias primas, alimentos, bebidas y tabaco.
Pero estas ventas se estan resintiendo en la actualidad por el frenazo del PIB. El comercio
minorista crecio impulsado por las ventas de vestuario, calzado y equipamiento doméstico, asi
como las ventas de las grandes tiendas.

El sector de la construccién ha crecido de manera muy importante en estos afios debido a la
fuerte inversidn en infraestructuras publicas (incluida la reconstruccién del terremoto y maremoto
de 2010; proyectos santiarios, viales, ingenieria civil) y privadas (especialmente las relacionadas
con mineria), junto con el despunte del mercado inmobiliario en el pais, especialmente en
Santiago, hasta 2016, que con la aplicacién del IVA a la compra de viviendas cayeron las ventas
drasticamente. Por su parte, durante el ejercicio 2017, se observa cierta recuperacion en la oferta
de vivienda, impulsada principalmente por el buen desempefio del mercado de apartamentos.

El sector de transporte sigue siendo otro de los principales sectores, en particular, los servicios
conexos, debido a la mayor actividad de carreteras y, en segundo lugar, por la de agencias
maritimas. Destacaron los subsectores de transpote maritimo y aéreo como los méas dindmicos.
El resultado del transporte ferroviario en los Ultimos afios refleja el buen desempefio del
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transporte por carga, pero en general sigue siendo la asignatura pendiente en este sector,
especialmente en el caso de pasajeros (salvo el metro de Santiago).

El sector de las comunicaciones se ha visto impulsado principalmente por el mayor uso de la
telefonia movil, especialmente la modalidad de contrato. Aunque en menor magnitud, las
subactividades de la TV de cable y el acceso a Internet también favorecieron el resultado.

2.2 INFRAESTRUCTURAS ECONOMICAS: TRANSPORTE, COMUNICACIONES Y
ENERGIA

Comunicaciones por via aérea

El pais cuenta con un aeropuerto internacional y dieciocho nacionales, aunque dos de ellos sélo
operan durante el verano. Asimismo, en Chile hay alrededor de 330 aeré6dromos.

Las compafiias aéreas que tienen vuelos directos entre Espafia y Chile son Iberia y LATAM,
ambas pertenecientes a la alianza One World. Ademas, Air Europa vuela diariamente con escala
en Sao Paulo.

Comunicaciones por carretera

Chile cuenta con un sistema de transporte extenso cuya red de carreteras es de 80.505
kilometros, de las cuales sélo un 23% se encuentran pavimentadas. A pesar de ello, algunos
lugares de Chile continlan bastante aislados o con la Unica opcion del avién o el barco como
medio para llegar alli.

Las principales vias de comunicacion terrestre son:

e Carretera Panamericana (ruta 5) que cruza el pais de norte a sur, uniendo la frontera
peruana con Puerto Montt y hasta Quellon en Chiloé

¢ Ruta 68 que une Santiago con la ciudad portuaria de Valparaiso y Vifia del Mar

¢ Ruta 78 que une Santiago con la ciudad costera de San Antonio

e Carretera Transandina (ruta 60 CH) que une Valparaiso con la ciudad argentina de
Mendoza

¢ Ruta 7 que une Puerto Montt con Chaitén, Coyhaique y Villa O Higgins

¢ Ruta 9, que va desde Paso Baguales, Puerto Natales y Punta Arenas a Fuerte Bulnes

Las rutas principales del pais tienen varios tramos de pago. El precio del peaje oscila entre 500 y
3.000 pesos (1 a 5 Euros), dependiendo de la ruta y de si es fin de semana o laborable. En Chile
se conduce por la derecha y es obligatorio el cinturon de seguridad. La velocidad maxima
permitida en autopistas es de 120 Km/h y en las demas carreteras de 100 Km/h. A su vez, el
transito es controlado principalmente por Carabineros de Chile con radares y camaras
fotograficas.

Desde junio de 2007, es obligatorio el uso de luces de circulacién diurnas encendidas en los
vehiculos motorizados.

Para mayor informacion sobre la red vial en Chile, puede consultar la pagina Web:
www.vialidad.cl.

Comunicaciones por via férrea

Chile cuenta con mas de 2.200 kilometros de vias férreas que abarcan desde la V Region hasta
la X Regién. En general, la via ferroviaria ha venido siendo de baja calidad, siendo este
transporte utilizado mayoritariamente para el transporte de mercancias. Sin embargo, en los
ultimos afos, el Ministerio de Obras Publicas, a través de EFE (Empresa de Ferrocarriles del
Estado) ha llevado a cabo notables mejoras en el transporte ferroviario de pasajeros. Han llevado
a cabo proyectos para modernizar tanto las vias, como los trenes, como la sefializacion,
comunicacion, electrificaciéon y estaciones y centros de control. Actualmente, Grupo EFE esta
implementado un plan de desarrollo del modo ferroviario que tiene como meta hacia 2020
trasladar a 100 millones de pasajeros y duplicar las toneladas de carga transportadas en tren.
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Asi, en la Regién Metropolitana se estan impulsando los trenes suburbanos, con la ejecucion de
obras del proyecto a Nos y Rancagua Xpress, el desarrollo de la ingenieria del tren entre
Alameda y Melipilla, y otro servicio que unira las comunas de la zona norte de Santiago, uniendo
las comunas de Quinta Normal y Batuco.

Para mayor informacién sobre la via férrea de Chile, puedo consultar la pagina Web: www.efe.cl

Comunicaciones por via maritima

El transporte de mercancias por via maritima es de gran importancia. Asi, el 89,6% del volumen
fisico de mercaderias de exportacion se movilizan por via maritima utilizando las instalaciones
portuarias y sus vias de conectividad intermodal. Si se analizan las importaciones por via
maritima, el volumen se sitta en el 66% del total. La diferencia de porcentajes entre
exportaciones e importaciones proviene, fundamentalmente de las importaciones de gas licuado
gue se realizan desde Argentina por gasoducto.

En Chile existen 13 empresas portuarias estatales y 29 puertos privados. Actualmente de las 13
empresas estatales, el sector privado participa en 9 como concesionarios monoperadores de
frentes de atraque. Los principales puertos son Arica, lquigue, Antofagasta, Coquimbo,
Talcahuano-San Vicente, Valparaiso, San Antonio, Puerto Montt y Punta Arenas.

Se puede encontrar informacion respecto al movimiento maritimo en la pagina Web de la
Cémara de Comercio de Santiago http://www.ccs.cl a través del apartado “Itinerarios”. Este
servicio interactivo permite consultar la programacion de viajes maritimos y aéreos de los
principales actores en el mercado chileno

La navegacion es poco utilizada como medio de transporte de pasajeros a excepcion de la zona
austral donde sirve como conexion entre las diversas islas. Hay un barco, una vez al mes, que
cubre el trayecto entre Valparaiso e Isla de Pascua, haciendo parada en la Isla de Robinson
Crusoe.

Existen numerosas navieras que operan entre los puertos espafioles y los chilenos.

3 SITUACION ECONOMICA
3.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES

Tras tres afios de crecimiento superior al 5%, el PIB en el pais estd experimentando una
desaceleracion, que en 2016 llegé al 1,3%, debido a la caida en la actividad econémica en
mineria, cifrada en un 2,9%, en la industria manufacturera y en la pesca que lastraron el
crecimiento del resto de los componentes del PIB, principalmente los servicios personales, que
crecieron en un 5,2%. El retroceso de la economia internacional (especialmente China) tiene un
efecto directo sobre la demanda y el precio del cobre y de otros minerales, lo que repercute en la
economia chilena, pues la mineria representa mas de un 50% de las exportaciones. Ademas,
existen razones estructurales relacionadas con la baja productividad y algunos cuellos de botella
en infraestructuras y energia que afectan a la buena marcha de la economia chilena. Para 2017,
el Banco Central de Chile ha rebajado en varias ocasiones sus previsiones de crecimiento y lo
sitian en el 1,5%, lo que responderia a un débil dinamismo de la economia al inicio del ejercicio,
en parte provocada por la huelga en una de las grandes empresas mineras, a los aln bajos
niveles de confianza de los agentes y el acotado desempefio de la inversion. No obstante, para
el 2018, mantiene su proyeccién en un rango entre 2,5% y 3,5%, una mejoria respecto del 2017
gue se explica, en parte, por la baja base de comparacion del sector minero que aumentara el
crecimiento anual en la primera mitad del afio. El PIB no minero tendra una recuperacion mas
pausada. La gradual recuperacion del PIB se apoya en un escenario externo favorable con unos
precios del cobre méas altos de lo previsto, el fin del ajuste de la inversion minera y
habitacional, la ausencia de desequilibrios macroeconémicos relevantes y una politica
monetaria claramente expansiva. Efectivamente, el buen comportamiento del sector minero a
comienzo de 2018 y la recuperacion del consumo de bienes no duraderos y de la inversion en
magquinaria y bienes de equipo ha hecho que la Camara de Comercio de Santiago estime que el
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crecimiento de la economia chilena en 2018 alcanzara el 3,8%.

El largo periodo de bajo crecimiento ha llevado a S&P a rebajar el rating soberano de Chile, de
manera que ha pasado a AA- a A+ con perspectiva estable.

Por su parte, el PIB per capita alcanzé los 14.315 USD en 2017, mientras que el PIB per capita
de Chile en Paridad de Poder Adquisitivo se estima en 24.588 USD.

En 2016, la inflacion anual se situd en el 2,7%, mostrando una desaceleracion mas rapida de lo
previsto tanto por el mercado como por las autoridades chilenas. Dicha situacion obedeceria, en
gran medida, a sorpresas a la baja observadas en septiembre y octubre, a través de menores
registros de inflaciébn en alimentos y bebidas no alcohdlicas, vestuario y calzado (-0,9%) y
recreacion y cultura (-0,8%). Este buen dato permiti6 que el Banco Central de Chile haya
rebajado el tipo de interés en un 1% desde enero de 2017, situandolo en el 2,5% actual. Para
diciembre de 2017, la cifra de inflacion se situ6 en el 2,3% y se estima que comenzard a subir a
partir de mediados del 2018, alcanzando el 3% en la primera mitad del 2019.

Por lo que respecta a la tasa de desempleo, en diciembre de 2015 se situ6 en el 5,8%, segun el
INE, mientras que la tasa de desempleo media de 2015 fue del 6,2%. En diciembre de 2016
alcanzé el 6,1%, si bien en las regiones mineras del norte el desempleo superé el 7,5%. En el
Gran Santiago dicha tasa fue del 6,5%. La caida del empleo entre los trabajadores asalariados
se ve compensada por el alza de trabajadores por cuenta propia. En diciembre de 2017 se
registré una tasa de desempleo del 6,4%, en linea con las expectativas, si bien la creacién de
empleo sigue dominada por los empleos por cuenta propia. En el Gran Santiago, por su parte,
ascendio el desempleo al 8,2% que contrasta con la cifra del afio anterior y que se explica
porque en doce meses se produjo una caida del empleo de 1,2% y un aumento en la fuerza de
trabajo en 0,6%, especialmente de aquellos que buscan trabajo por primera vez. La ocupacion
informal en Chile se estima en un 30%

La balanza fiscal de 2016 se situ6 en el -2,8% del PIB, negativo por tercer afio consecutivo y
mayor que el del afio precedente, presionado por una caida en los pagos provenientes del cobre,
la principal exportacion del pais, y la debilidad de la actividad doméstica. En lo que respecta a
2017 se repitio la cifra de déficit, de modo que este volvid a situarse en el -2,8% del PIB,
explicado por que el mejor precio del cobre en 2017 llevé a que la minera publica CODELCO
incrementara sus ingresos y pudiera aportar ingresos al fisco procedentes de sus beneficios. Con
la aprobacién de la los presupuestos para 2018 se pretende reducir en un 0,25% el déficit
estructural y se contempla un aumento de 3,9% en el gasto publico, con una importante inversion
publica en grandes obras publicas, proyectos de concesiones o en obras de vialidad.

Por lo que respecta al comercio exterior de bienes, segin datos del Banco Central, en 2017,
las exportaciones alcanzaron los 69.230 MUSD (13,9% mas que en 2016) y las importaciones,
61.308 MUSD, un 10,8% por encima del afio anterior. El saldo comercial lleg6 a los 7.922
MUSD.

La cuenta corriente registré6 un déficit en 2016 por 3.574 MUSD, equivalente al 1,4% del PIB,
situacién que se repitio en 2017. El déficit de la cuenta corriente en dicho afio fue de 4.146
MUSD, equivalente a 1,5% del PIB, explicado por el saldo negativo de la renta (10.802 MUSD) y
de servicios (3.059 MUSD), que no alcanzaron a ser compensados por el superavit de la balanza
comercial.

En lo referente a la inversion extranjera directa (IED) en Chile, esta alcanzd
en 2016 los 12.225 MUSD, con una caida del 40% respecto de 2015, siendo
los principales sectores receptores derecursos los sectores financiero, de la
mineria, la electricidad, gas y agua, y las actividades de transporte. En 2017
se alcanzaron los 6.846 MUSD, un poco mas de la mitad que el afio anterior.
Por su parte, la inversion chilena en el exterior alcanzé los 5.947 MUSD en 2017, pero no se
ha publicado el desglose por sectores. La inversion chilena en el exterior en 2016 se materializé
principalmente en electricidad, gas y agua, y en servicios financieros.

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS



PRINCIPALES INDICADORES

ECONOMICOS 2014 2015 2016 2017
PIB

PIB (MUSD corrientes) 258.712 240.233 234.903 263.202
Tasa de variacion real (%) 19 2,3 1,3 15
Tasa de variacion nominal (%) 7,4 6,5 51 4,2
INFLACION

Media anual (%) 4.4 4,3 3,8 2,2
Fin de periodo (%) 4,6 4,4 2,7 2,3
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

Media anual (%) 3,8 3,1 3,5 2,7
Fin de periodo (%) 3,0 3,5 3,5 2,5
EMPLEO Y TASA DE PARO

Poblacion (x 1.000 habitantes) 17.819 18.006 18.191 18.374
Poblacién activa (x 1.000 habitantes) 8.528 8.636 8.748 8.978
% Desempleo sobre poblaciéon activa 6,0 5,8 6,1 6,4
DEFICIT PUBLICO

% de PIB | 16 | -22 -2,8 -2,8
DEUDA PUBLICA

en MUSD 19.755 27.560 35.610 42.411
en % de PIB 13,7 17,5 21,3 23,8
EXPORTACIONES DE BIENES (BP)

en MUSD 75.065 62.035 60.733 69.230
5 —— -

% variacion respecto a periodo 21 174 21 13,9
anterior

IMPORTACIONES DE BIENES (BP)

en MUSD 68.599 58.609 55.293 61.308
5 —— -

) variacion respecto a periodo 8.2 146 5.7 10,8
anterior

SALDO B. COMERCIAL

en MUSD 6.523 3.426 5.440 7.922
en % de PIB 3,0 14 2,3 3,0
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en MUSD -4.288 -4.511 -3.499 -4.146
en % de PIB -1,7 -2,3 -1,4 -1,5
DEUDA EXTERNA

en MUSD 152.135 160.904 166.974 181.513
en % de PIB 62,2 71,3 65,8 62,1
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

en MUSD 30.873 29.613 27.489 -
en % de exportaciones de b. y s. 35,9 41,2 39,2 -
RESERVAS INTERNACIONALES

en MUSD | 41.447 | 38.643 40.494 38.982
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en meses de importacién de b. y s. | 6.2 | 64 | 71 | 5,9
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA recibida

en MUSD | 24012 | 20469 | 12225 | 6.846
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

media anual 570,4 654,1 676,9 649,3
fin de periodo 607,3 707,3 667,3 615,2

Fuente: Banco Central de Chile
Ultima actualizacion: Cifras a marzo de 2018

3.1.1 ESTRUCTURA DEL PIB

Hasta finales de 2017 la economia chilena ha estado experimentando una cierta desaceleracion,
al verse afectada por el parén de la economia china, principal consumidor del cobre chileno, asi
como el menos precio del metal rojo. Esta desaceleracidon estuvo asociada a la caida de las
exportaciones, por un lado y a que la formacion bruta de capital fijo (FBCF) reflejaba el parén de
la inversion en sectores como la mineria, ademas del pesimismo de las empresas. El paron de la
inversién se asocia también a una importante caida de las importaciones. En 2017, sin embargo,
parece que la tendencia cambid. Ello se explico, tanto por la recuperacion de los niveles de
produccion del sector minero como por el mejor comportamiento de los sectores asociados a la
inversion, como la construccion y los servicios empresariales, y por un mayor crecimiento de la
industria en la mayoria de sus lineas de produccion.

En cuanto a la participacién respecto del PIB, una vez més en 2017, el protagonista del sector
terciario fue el sector de servicios financieros y empresariales, con una participacion del 14,2%.
Tras él se situaron otros servicios personales (11,9%), la industria manufacturera (11,0%), la
mineria (8,1%), que ha recuperado el peso perdido en los ultimos afios, y la construccion.

Destacar la importancia de la mineria, el tercer sector mas importante del pais, pues Chile es un
pais que depende en gran medida de este sector, que supone mas del 50% de sus
exportaciones totales.

Pero ademas, los sectores primarios siguen teniendo una gran importancia en su economia. No
se trata s6lo de la mineria, sino también de la silvicultura, la agricultura (fruta de varias clases) y
acuicultura (salmones, fundamentalmente).

Esa situacion hace que Chile sea vulnerable a los precios de las materias primas, especialmente

las minerales y que su PIB sufra en cuanto se resienten las inversiones tanto en mineria como en
energia, uno de los grandes insumos de ese sector.

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES DEL
GASTO
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PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR 2014 2015 2016 2017

COMPONENTES DEL GASTO

POR SECTORES DE ORIGEN (%)

AGROPECUARIO 4.0 3,8 4.1 3,8
AGRICULTURA Y GANADERIA 3,1 3,3 3,5 3,1
PESCA 0,9 0,5 0,6 0,7
INDUSTRIAL 30,8 29,8 28,9 29,9
MINERIA 10,9 8,6 8,1 10,1
MANUFACTURAS 111 11,6 10,8 10,2
CONSTRUCCION 6,3 6,6 6,8 6,5
ELECTRICIDAD Y AGUA 2,5 3,0 3,2 3,1
SERVICIOS 65,2 66,4 67,0 66,4
TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 7,7 8,3 8,2 7,9
COMERCIO 9,3 9,2 9,4 9,2
HOSTELERIA 1,9 2,0 2,1 2,1
FINANZAS 4.7 4,7 4,6 4.5
INMOBILIARIO 7,2 7,5 7,8 7.8
SERVICIOS EMPRESARIALES 10,5 10,4 10,0 9,7
SERVICIOS PERSONALES 10,9 11,1 11,6 11,9
ADMINISTRACION PUBLICA 4.6 47 4.8 4.7
OTROS SERVICIOS 8,4 8,5 8,5 8,6
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0
POR COMPONENTES DEL GASTO (%)

CONSUMO 75,8 76,4 76,9 76,2
Consumo Privado 63,1 63,4 63,2 62,3
Consumo Publico 12,7 13,0 13,7 14,0
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 23,8 23,8 22,9 21,6
EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS 33,1 29,4 28,2 28,7
IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS 32,2 29,6 27,3 27,0
Fuente: Banco Central de Chile

3.1.2 PRECIOS

El IPC continla manteniéndose en niveles bajos y estables. En los Ultimos meses, la variacion
anual del IPC y de la inflacion subyacente mantuvo entorno a 2%. A lo largo de 2017, la
variacion de los precios de los servicios mostré una desaceleracion gradual, mientras la de los
bienes sigue siendo negativa. En ambos casos sus dindmicas estuvieron influidas por la brecha
de actividad y la trayectoria del tipo de cambio, siendo esta Ultima mas importante para la
inflacion de bienes. Dentro de los elementos mas volatiles, las frutas y verduras frescas
aumentaron su tasa de variacion anual, volviendo impulsar la inflacién total. El Banco Central de
Chile prevé que lainflaciébn anual disminuira temporalmente en el corto plazo, para luego
situarse en torno a 2% hasta el primer trimestre del 2019. A partir de ahi, se acelerara hasta
alcanzar el 3% a finales de 2019, manteniéndose cerca de ese valor durante todo el 2020. La
inflacién subyacente alcanzara valores en torno al 1,5% anual hacia mediados del 2018, debido
principalmente a los efectos de la apreciacion del peso de los Ultimos meses.

Sin embargo, a pesar de estas cifras, hay que sefialar que Chile es relativamente caro para las
expectativas espafolas, sobre todo en segin que zonas del pais. Esto se debe una escasa
competencia macro en casi todos los sectores productivos por la concentracion en la oferta. No
s6lo hay una concentracion sectorial, sino una concentracion transversal, de tal manera que
pocos conglomerados empresariales operan en varios sectores a la vez y no es raro ver a las
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mismas empresas repetidas veces. Sirva como ejemplo que soélo tres empresas gestionan todos
los malls de Chile, que s6lo hay tres empresas grandes cadenas de supermercados, sélo tres
grandes cadenas de retail, no mas de 20 bancos comerciales. Esto hace que el poder de la
oferta sea enorme en la determinacion de los precios. Y se agrava con una cadena de
distribucion mejorable a nivel del comercio minorista, especialmente supermercados.

3.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO

La tasa de desempleo, en 2016, se situd en el 6,1%, reflejo los efectos de la desaceleracion
econdmica que esta experimentando el pais y que ha vuelto a repercutir en 2017, afio en el que
se alcanzé una tasa de desempleo del 6,4%, a pesar del aumento en la tasa de ocupacion
durante los dos ultimos trimestres del afio, consecuencia de la activacion de la economia chilena.
A lo largo de 2017 la tasa de desempleo llegé a alcanzar el 7% en el segundo trimestre. Por
sector, el alza de las ocupaciones vino explicada por Ensefianza (10,7%), Administracién Publica
(6,5%) y Actividades Profesionales (12,6%). Los descensos mas destacados fueron en Comercio
(-2,8%) e Industria Manufacturera (-2,3%). El salario minimo en Chile fue establecido en 276.000
pesos a partir del 1 de enero de 2018. En 2016 el ingreso medio mensual fue de 517.540 pesos
por trabajador, cifra que supone un incremento del 2,4% respecto al afio anterior. Cabe destacar
que, aunque la productividad de los trabajadores chilenos aument6 en el periodo 2010-2014,
Chile es uno de los paises con la tasa mas baja en la OCDE y desde 2014 la productividad
chilena esta estancada. En 2016 la productividad laboral chilena era del 51,2, cifra que
representaba la mitad de la media de los paises de la OCDE.

3.1.4 DISTRIBUCION DE LA RENTA

Segun las estimaciones del Fondo Monetario Internacional (FMI), la renta per capita para
Chile se situd en 14.315 dolares en el afio 2017. Por su parte, la renta per capita en Paridad de
Poder Adquisitivo (PPP) alcanzé los 24.588 ddlares.

Nos encontramos ante un pais con una gran concentracion econémica, interrelacionada con una
fuerte concentracion de la renta. En este sentido valga destacar que solo el 0,01% de la
poblacion controlan el 10% del PIB. En términos internacionales, la participaciéon del 1% mas rico
es la més alta registrada dentro de una lista mucho méas amplia de alrededor de 25 paises para
los cuales esto se ha medido. El indice de Gini supera el 0,5.

3.1.5 POLITICAS FISCAL Y MONETARIA

Fue 2013, con un déficit presupuestario del 0,6% del PIB, el afio en el que se invirtio la tendencia
superavitaria de las cuentas publicas chilenas. Desde ese afio los ingresos del Gobierno Central
fueron disminuyendo como consecuencia de la caida en el precio del cobre, la principal fuente de
financiacion del Estado, asi como por una menor recaudacion tributaria.

Este patron se repitido en 2014, 2015, 2016 y 2017, cuando la balanza fiscal se situ6 en el 2,8%
del PIB. Si bien la tributacion de la gran mineria privada se multiplicé por 66 con respecto al afio
precedente, y en general los ingresos publicos crecieron en un 4,7%, los gastos lo hicieron de
manera similar.

En 2017 fue aprobada la Ley de Presupuesto para 2018, en la cual se establecié un aumento
del 3,9% del gasto publico. Las limitaciones que el contexto macroecondémico le imponen a la
expansion del gasto fiscal, hacen que la propuesta de Presupuesto para 2018 fuera elaborada
dando prioridad a los compromisos programaticos en Educacién y Salud, carteras que
presentardn una expansion en 2018 equivalente al 5,3% y 6,9% respectivamente. El objetivo de
déficit para 2018 es de 1,9%, bajo el supuesto de que la economia chilena crecera en el entorno
del 3%.

El Banco Central de Chile es un organismo autbnomo, de rango constitucional, de caracter
técnico, con personalidad juridica, patrimonio propio y duracion indefinida. Para cumplir con sus
objetivos, el Banco Central dispone de una serie de funciones y atribuciones operacionales
relacionadas con las siguientes materias: emision de billetes y monedas, regulacion de la
cantidad de dinero en circulacion y de crédito, regulacion del sistema financiero y del mercado de
capitales, facultades para mantener la estabilidad del sistema financiero, funciones en caracter
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de agente fiscal (a solicitud del Ministerio de Hacienda y respetando el rol del Banco),
atribuciones en materia internacional (organismos internacionales), facultades relativas a
operaciones de cambios internacionales y funciones estadisticas.

El objetivo fundamental del Banco Central es la estabilidad de precios a través del control de la
inflacién, lo que realiza con su mecanismo principal de actuacién es el tipo de interés o tasa de
politica monetaria (TPM). Asimismo, el objetivo de inflacion se situaba en el 3% al finalizar 2017,
pero éste fue mejorado en 2016, pues el dato de inflacion interanual publicado en diciembre de
2016 se situdé en el 2,7%. Por lo que respecta a 2017, el Banco Central rebajé en varias
ocasiones el tipo de interés, situandolo en el 2,5%.

3.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS

En el Informe de Politica Monetaria (IPOM) de marzo de 2018, el Banco Central proyectd para
este afio un crecimiento de la economia que sitta entre 3,0 y 4,0%, rango superior al previsto en
diciembre de 2017 (2,5-3,5%). El mejor escenario externo, la recuperacion de las expectativas,
las favorables condiciones financieras y los datos de fines del 2017 son los factores que llevaron
a las autoridades chilenas a la revision al alza del rango de proyeccion de crecimiento para el
2018. El Consejo estima que en el 2019 el PIB crecera en un rango entre 3,25y 4,25%, y en el
2020 lo hara entre 3,0 y 4,0%. Con ello, crecera por sobre el potencial por varios trimestres,
cerrando la brecha de actividad hacia comienzos del 2020. La gradual recuperacion de mayores
tasas de expansion del PIB se apoya en un escenario externo favorable, una politica monetaria
claramente expansiva, el fin del ajuste de la inversion minera y habitacional y la ausencia de
desequilibrios macroeconémicos importantes. Asimismo, las estimaciones de inflacién y la
convergencia al objetivo del 3% se alcanzara en 20198, mientras que en 2018 se estima un 2,3%
para el final del periodo.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), si bien alaba la habil gestion econémica de Chile, ha
alertado sobre la exposicion a un escenario internacional inestable y sobre la vulnerabilidad de la
economia por la caida en el precio del cobre, algo en lo que coincide el Foro Econémico Mundial
(WEF). Por otra parte, ha destacado que es esencial aumentar la productividad y flexibilizar el
mercado laboral, pues se ha flexibilizado la inversion privada en el sector energético. Con
respecto a las previsiones de crecimiento, el FMI proyecta una tasa del 3% para 2017, la
segunda de Latinoamérica junto con Colombia, ambas por detras de Perd. Segun el FMI, el
mejor escenario se explica por la recuperacion del cobre y de las expectativas del sector
empresarial. El Banco Mundial estima que la economia chilena avanzara un 2,4% gracias a las
mayores exportaciones del metal rojo y las buenas condiciones financieras que comienza a
mostrar el pais.

3.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO

El programa electoral se organiz6 en 50 propuestas, entre las que podemos destacar:
reforma de la Constitucion para enterrar completamente los vestigios de la constitucion de
Pinochet, y reforma electoral, hacia un modelo mas proporcional (abandonando el sistema
binomial: Se eligen los dos diputados mas votados en cada circunscripcion, pero ello no refleja la
diferencia en votos); reforma de la educacion hacia un modelo con mayor implicacién del sector
publico; reforma tributaria para financiar la reforma educativa; reforzamiento de los sindicatos;
matrimonio homosexual; y despenalizacion del aborto.

La ley n° 20.780 de reforma tributaria fue promulgada el 29 de septiembre de 2014 y su
recaudacion ira destinada principalmente a educacion. No obstante, debido a las protestas de
algunos sectores empresariales y el freno en la economia, dicha ley se encuentra actualmente
en proceso de revisidn. Sus principales modificaciones son:

- Opcion de elegir entre dos sistemas tributarios: Integrado y semi-integrado. En el sistema
integrado o de renta atribuida, los socios de las empresas pagaran por los dividendos que les
correspondan independientemente de que los retiren y en el sistema semi-integrado, los socios
s6lo pagaran impuestos por los dividendos que retiren de la empresa.

- Aumento gradual del impuesto de sociedades, denominado en Chile impuesto de primera
categoria, (21% en 2014; 22,5% en 2015; 24% en 2016), llegando a al 27% en el sistema semi-
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integrado para 2018 y al 25% en el sistema integrado para 2017.

- Impuesto a las bebidas alcohdlicas: vinos y cervezas (20,5%); destilados (31,5%); bebidas
azucaradas (18%) y bebidas no azucaradas (10%).

- Impuesto al tabaco: Aumento de 8 veces el impuesto especifico y disminucion a 30% del
impuesto ad valorem.

- Impuesto a emisiones contaminantes de automéviles: Aplicable solo a los vehiculos nuevos de
uso particular, quedando excluidos los vehiculos usados y los utilizados para trabajo.

- Contabilidad simplificada.

- Creacién de nuevas normas antielusion y antievasion. Fortalecimiento de los Tribunales
Tributarios y Aduaneros, el Servicio de Impuestos Internos y el Servicio Nacional de Aduanas.

- A partir de 2016 se establece que, para acceder al crédito especial de IVA a la construccion de
viviendas, éstas deben tener un coste maximo de construccién de 2.000 UF (Unidades de
Fomento). También duplica el impuesto de Timbres y Estampillas para viviendas que no sean
DFL-2, fija un tributo a la ganancia de capital por la venta de bienes raices —cuando se acumule
en el tiempo una ganancia superior a las 8.000 UF- y obliga al pago de IVA por la compraventa
de viviendas nuevas o usadas cuando el vendedor es habitual, excepto cuando se trate de
inmuebles adquiridos con subsidio estatal.

- Nuevos limites a la renta presunta para las PYMEs: Esta medida mantendra un sistema mas
simple para las PYMEs de la agricultura, mineria y transporte regidos por este sistema.

Por su parte, la comision asesora presidencial convocada por el gobierno para el estudio y
propuesta de un nuevo modelo y marco juridico para el sistema privado de salud entregd un
informe a la Presidenta Bachelet, que propone, en el mediano plazo, la existencia de un seguro
publico Unico y la existencia de seguros privados voluntarios, suplementarios y/o
complementarios. Los puntos fundamentales son un plan de Seguridad Social Unico, universal y
estandarizado, es decir, al cual pueden acceder todos los habitantes del pais y que contenga
beneficios como Ley de urgencias, cobertura de enfermedades catastroficas, Modalidad Libre
Eleccion de FONASA (MLE), entre otros; un fondo mancomunado universal, un fondo inter-
ISAPRES, planes complementarios, un fondo comun de incapacidad laboral y el establecimiento
de un mecanismo de evaluacién de precios de las ISAPRES por parte de la Superintendencia de
Salud, entre otros.

En el area eléctrica, el plan Energia 2050 de Chile estd compuesto por cuatro pilares
fundamentales: seguridad y calidad de suministro eléctrico, energia como motor de desarrollo del
pais, energia compatible con el medio ambiente y eficiencia y educacion energética.
Adicionalmente se va a acometer una serie de proyectos relacionados con la interconexion de
sistemas eléctricos, tanto a nivel internacional (con especial mencion a las expectativas en torno
a la interconexion entre Chile y Per(), como nacional: proyecto de Interconexion SING-SIC, que
comprende la construccion de una linea de transmision de 600 Km que conectara el Sistema
Interconectado Central (SIC), con el Sistema Interconectado del Norte Grande (SING).

El pasado 29 de diciembre de 2014, la Presidenta Michelle Bachelet firmd el proyecto de
ley de reforma laboral, uno de cuyos principales objetivos es el fortalecimiento de los sindicatos,
en vigor desde el 1 de abril de 2017.

Asimismo, fue aprobado el proyecto de ley que fortalece la institucionalidad sobre Inversion
Extranjera en Chile. La normativa fija una nueva ley marco para la inversién extranjera y
contempla la formaciéon de un Comité de Ministros para el Fomento y la Promocion de la
Inversidn Extranjera que asesorara al Presidente de la Republica para el establecimiento de una
politica nacional en la materia, ademas de la creacién de una Agencia de Promocion de la
Inversidn Extranjera, con el fin de llevar a la practica dicha politica. El proyecto también regula
los efectos de los contratos celebrados al amparo del Decreto Ley 600, con el fin de asegurar la
plena vigencia de los derechos y deberes adquiridos por los inversores extranjeros bajo dicho
régimen legal. Asimismo establece un derecho excepcional, en virtud del cual se habilita que, por
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un plazo maximo de cuatro afios, los inversores extranjeros puedan solicitar autorizaciones de
inversion extranjera en los términos del articulo 3° del DL 600, con los derechos y obligaciones
gue contempla, pero con una invariabilidad tributaria por una tasa total de 44,45%. Asimismo,
deroga el DL 600.

3.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

En 2017, el comercio exterior de Chile de bienes y servicios registrd un superavit 4.863 MUSD,
gue mas que duplica los 2.160 MUSD registrados el afio precedente. La balanza comercial cerré
el afio con un superavit de 7.922 MUSD, un 45,6% por encima del afio anterior, con
exportaciones de bienes por valor de 69.230 MUSD y un aumento del 13,9% e importaciones por
valor de 61.380 MUSD y un incremento del 11,0% respecto del afio anterior. Del total de
exportaciones, 34.868 MUSD corresponden a envios de cobre. Las exportaciones mineras
representan un 50,3% del total y el valor de las exportaciones de cobre aument6 un 24,2%
interanual al tiempo que las exportaciones no mineras crecieron un 5,2% respecto de 2016. Las
importaciones de bienes de consumo subieron 18,0%, al tiempo que las de bienes de capital y
las de bienes intermedio crecieron un 3,5% y un 9,2% respectivamente, en comparacion con
2016.

La balanza de servicios registr6 un déficit de 3.059 MUSD, pues el aumento en un 6,8% de las
exportaciones de servicios no fue suficiente para compensar las importaciones, que crecieron en
un 3,3%.

3.4.1 APERTURA COMERCIAL

Desde el afio 2005, el indice de apertura del mercado chileno ha venido incrementandose
sostenidamente en el tiempo hasta alcanzar al 73,2% en 2008. Sin embargo, el descenso de
actividad de comercio internacional en 2009 situé el indice en el 56,7%, que si bien era uno de
los niveles mas bajos alcanzados en los Ultimos afios, fue superado en el afio 2017 al situarse
este indice en el 49,6%.

Chile, a pesar de ser un mercado relativamente pequefio, es considerado el pais con la
economia mas libre de Iberoamérica. La nacion andina ha firmado 25 acuerdos comerciales con
méas de 64 paises, convirtiendose en el pais con mayor nimero de acuerdos suscritos a nivel
mundial, lo que le permite tener acceso a mas del 64% de la poblacion mundial y al comercio con
paises que representan el 86,3% del PIB global. En la actualidad, aunque el arancel general es
el 6%, segln los datos publicados por la Camara de Comercio de Santiago, el arancel efectivo
promedio de las importaciones chilenas se situé en 2016 en torno al 0,89%, que representa un
descenso de 4,95% respecto al registro del afio anterior, el mas bajo de la historia. Esta
disminucién es consecuencia de la ya mencionada consolidacién de acuerdos comerciales con el
resto del mundo, asi como del avance de los calendarios de desgravaciéon. En diciembre de
2015, alrededor del 92% del valor total de las mercancias importadas ingresé al pais con algun
tipo de preferencia arancelaria.

Respecto al comercio internacional con la Unién Europea, en la actualidad, mas del 99,7% de las
exportaciones de la UE entran en Chile sin pagar derechos de importacion y mas del 98,7% de
las exportaciones de Chile a la UE estan totalmente liberalizadas. Si bien la apertura total se
completé en 2013, ambas partes establecieron cuotas a la importacion para una serie de
productos agricolas y agroalimentarios considerados sensibles, como el aceite de oliva, los
quesos y algunos pescados (salmon ahumado, merluza y attn).

3.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

En 2015 China se situ6 como el principal mercado de origen de las importaciones de Chile,
que relegd a EEUU, el tradicional principal proveedor de Chile, a la segunda posicién. Esta
misma situacion se replicé en 2016 y en 2017, de manera que de China procedieron
importaciones por valor de 15.552 MUSD, que representan el 23,9% del total, con una
disminucién del 9,7% respecto de 2016. Las importaciones procedentes de EEUU en 2017
experimentaron una subida del 15,1% y alcanzaron los 11.771 MUSD. Con esta cifra se situ6 en
el segundo proveedor en importancia, representando el 18,1% del total. Dentro de Iberoamérica,
destacaron las importaciones de Brasil y Argentina, que representan un 52,5% de las
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importaciones de esa zona. Respecto a las importaciones de la UE, es relevante subrayar que el
volumen de comercio internacional a raiz de la firma del Acuerdo de Asociacion de 2003 se ha
incrementado en el tiempo. Sin embargo, a partir de 2013 las importaciones procedentes de la
UE fueron disminuyendo hasta 2015, con una repunte en 2016, cuando se alcanzaron los 9.991
MUSD, un 3,3% por encima de lo registrado en 2015. En 2017 se registré una ligera caida del
2,9%, de manera que el importe de los productos importados desde la UE ascendié a 9.748
MUSD y representaron un 15% del total.

En 2017, siguiendo la tendencia de afios precedentes, el principal mercado de
destino de las exportaciones chilenas fue Asia, que acumulé el 50,6% del valor
total exportado. Después se situaron EEUU y Canada (16%) e Iberoamérica (17%), seguidos
por la Union Europea, con aproximadamente un 13% del total. En un andlisis por pais, China se
posiciond como el primer pais destino de las exportaciones con un 27,5% del total, seguido por
EE.UU y Japon, éstos sin embargo con participaciones bastante inferiores a las del pais asiatico
(14,4% y 9,3% respectivamente). En la Unién Europea destacé la posicién ocupada por Espafia,
gue arrebatd la primera posicibon a los Paises Bajos, y que acumulé un 2,5% de las
exportaciones totales. Por detrds de Espafia se situaron los Paises Bajos y Alemania, con
participaciones del 2,4% y 1,6% respectivamente.

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES CLIENTES)

PRINCIPALES PAISES CLIENTES

(Datos en M USD) 2014 2015 2016 Ay | Yo SETE il
importaciones

1. China 18.196 16.340 17.293 18.752 27,5%

2. Estados Unidos 9.238 8.155 8.458 9.833 14,4%

3. Japén 7.375 5.308 5.172 6.330 9,3%

4. Corea del Sur 4.648 4.047 4173 4214 6,2%

5. Brasil 4.049 3.076 2.997 3.413 4,9%

6. India 2.570 1.635 1.445 2.118 3,1%

7. México 1.302 1.339 1.211 1.167 2,5%

8. ESPANA 1.397 1.187 1.414 1.724 2,5%

9. Paises Bajos 2.241 1.597 1.650 1.632 2,4%

10. Taiwan 1.795 1.313 1.126 1.262 1,8%

Fuente: Banco Central de Chile

CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES
PROVEEDORES)
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PRINCIPALES PAISES PROVEEDORES

(Datos en MUSD 2014 2015 2016 2017 _% sobre-total
FOB) importaciones
1. China 14.137 14.604 14.181 15.552 23,9%

2. Estados Unidos 13.362 11.757 10.224 11.771 18,1%

3. Brasil 5.423 4.859 4725 5.614 8,6%

4. Argentina 2.638 2.519 2.465 2.923 4,5%

5. Alemania 2.493 2.379 2.288 2.623 4,0%

6. México 2.327 2.141 1.990 2.172 3,3%

7. Japon 2.144 2.085 1.966 2.065 3,2%

8. Corea del Sur 2.212 1.557 1.752 1.940 3,0%

9. ESPANA 2.128 2.005 1.548 1.445 2,2%

10. Ecuador 1.352 1.536 942 1.433 2,2%
Fuente: Banco Central de Chile

3.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION E IMPORTACION)

En 2017 las exportaciones alcanzaron los 68.306 MUSD, un 12,7% por encima del nivel
alcanzado en el 2016, con aumentos del 21,8% en mineria y del 5,5% en industria, que fueron
parcialmente compensadas por la caia del 7,1% en el sector agricultura, fruticultura, ganaderia,
silviculturay pesca extractiva. Por su parte, las importaciones totales llegaron a 65.162
MUSD en 2017, mostrando un aumento del 10,8% en relacion con el afio precedente, impulsado
por el aumento en los principales sectores, pero especialmente el del 30,9% registrado en el
sector mineria.

Entre los productos que incrementaron el valor de sus envios al exterior, destacan el mineral de
cobre, los catodos de cobre refinado y los anodos de cobre, cuyas exportaciones aumentaron
3.909 MUSD, 1.884 MUSD y 1.414 MUSD, respectivamente. En las importaciones, destacé la
subida en el valor del petréleo crudo, con 486 MUSD, y del diésel, con 357 MUSD, ademas de
los turismos en 447 MUSD.

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS
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PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS

(Datos en M USD) 2014 2015 2016 2017 %
26030000- Minerales de cobre y | 16 565 | 13309 | 12.823 16.731 | 24,5
sus concentrados

T3 1]} Fticdos e cobre 17776 | 14068 | 12718 | 14602 | 213
refinado

74020013- Anodos con contenido

de cobre superior o igual a 99% y - - 0 1.414 2,1
espesor superior o igual a 35 mm

47032910- Pasta quim. Madera 1.139 1.180 1.001 1169 | 1,7
semiblang/blang., eucaliptus

47032100- Pasta quim. Madera 1.445 1.141 1.150 1.134 17
semiblang/blang., conifera

03044120- Salmones del Atlantico

y salmones del Danubio (filetes 902 778 945 780 16
frescos)

26131010- Con<_:entrados 701 568 584 820 11
tostados de molibdeno

2_6011110- Minerales finos de 982 976 592 709 1,0
hierro y concent. s/aglomerar

03048120- Salmones del Atlantico

y salmones del Danubio (filetes 604 460 565 667 1,0
congelados)

Fuente: Banco Central de Chile

CUADRO 6: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS

(Datos en M USD) 2014 2015 2016 2017 %
271(_)1940- Aceites combustibles 4.138 2 626 2198 2 555 3.9
destilados

87032391- Automoéviles de turismo

3000>=cilin>1500 cc 1.876 1.657 1.649 2.097 3,2
27090020- Aceite crudo, petroleo 1.691 2.157 1.476 1959 | 3,0
0 miner. bitum. ¢/g%api>=25 mm

85171200- Teléfonos celulares y 1.368 1.562 1.663 1709 | 26
de otras redes inalambricas

270_90010.— Aceite crudo, petréleo 1691 717 796 1174 1.8
0 miner. bitum. c/g°api<25 mm

87032291- Automoéviles de turismo

1500>=cilin>1000cc 3 21 21 1.076 L7
87042121- Camionetas mot.émb.

diésel 2000>=cd-util>500 Kg 749 766 849 954 L5
27111100- Gas natural licuado 1.154 801 794 952 15
2701}22'0- Hulla bituminosa para 787 631 797 898 1.4
uso térmico

Fuente: Banco Central de Chile

3.4.4 PRINCIPALES SECTORES

IMPORTACION)

DE SERVICIOS

(EXPORTACION

E
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En el afio 2017, las exportaciones de servicios alcanzaron los 10.098 MUSD con un aumento del
6,8% en el Ultimo afio, y las importaciones llegaron a los 13.156 MUSD, un 3,3% mas que en
2016. Por lo tanto la balanza de servicios registré un saldo negativo 3.059 MUSD, ligeramente
por debajo del afio precedente. Dentro de las exportaciones de servicios destaca el transporte,
con un 29,9% de las exportaciones totales. Estructura similar tienen las importaciones de
servicios, en las que también destaca el transporte, con un 34,4% del total.

3.5 TURISMO

A través de los programas desarrollados por el Servicio Nacional de Turismo (SERNATUR),
Chile esta haciendo un esfuerzo institucional por apoyar la promocién turistica del pais a nivel
internacional. En afios anteriores, se han realizado campafias de promocion en Europa, EE.UU,
México y Brasil lo que ha supuesto un cambio en los paises de origen del turismo, con un
importante aumento del ingreso por turista.

Chile fue uno de los 10 destinos turisticos del mundo que mas esta creciendo. En 2017 la llegada
de turistas extranjeros al pais alcanzé la cifra récord de 5.640.700, que supusieron un
crecimiento anual del 14,3%. Los principales visitantes de Chile proceden de Argentina (3,3
millones y un 14,6% mas que en 2016) y de Brasil (544.000 y un 24,1% por encima del afio
anterior). La llegada de turistas asiaticos se increment6 en un 22,9% en 2017, principalmente los
procedentes de China. Desde Europa el nidmero de visitantes fue en 2017 de 478.000, que
supusieron un aumento del 6,3% en relacion con el afio precedente. Las previsiones para 2018
son bastante halagiefias, pues se espera un crecimiento del 8,5% con respecto al afio anterior,
lo que supondra una cifra de 7 millones de visitantes.

3.6 INVERSION EXTRANJERA
3.6.1 REGIMEN DE INVERSIONES
Hasta la promulgacion de la Ley Marco para la Inversion Extrajera en junio de 2015, en Chile las
inversiones se podian materializar a través de dos vias:

¢ El Estatuto de la Inversion Extranjera o Decreto Ley 600.
o El Articulo 47 de la Ley Orgénica Constitucional del Banco Central, conocido también
como el Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI).

El 1 de enero de 2016 es la fecha de entrada en vigor de la nueva Ley de Inversiones, que
asegura la plena vigencia de los derechos y deberes adquiridos por los inversores extranjeros al
haberse acogido al DL 600 anteriormente y establece un régimen excepcional de caracter
transitorio, por un periodo de cuatro afios, a contar desde la entrada en vigor de la ley, que
autoriza a firmar nuevos contratos de inversion extranjera en los términos establecidos por el
decreto ley 600.

Asimismo, la nueva ley garantiza el acceso al mercado cambiario formal y la libre repatriacion del
capital y los beneficios, la no discriminacion arbitraria y la exencién del IVA a las importaciones
de bienes de capital que cumplan con los requisitos establecidos en el nimero 10 de la letra B
del articulo 12 del decreto ley N° 825, de 1974.

La Ley estipula que los inversores extranjeros y las empresas, receptores de inversion
extranjera, conforme a lo establecido en el articulo 3° de la ley marco para la inversidn extranjera
directa en Chile, tendran la exencion de IVA respecto de los bienes de capital importados que
destinen al desarrollo, exploracién o explotacién en Chile de proyectos mineros, industriales,
forestales, de energia, infraestructura, telecomunicaciones, investigacion o desarrollo
tecnoldgico, médico o cientifico, entre otros, que impliquen inversiones por un volumen igual o
superior a 5 millones de ddlares. La exencion se aplicara Unicamente respecto de la importacion
de bienes de capital que se destinen a proyectos de inversion que, por sus caracteristicas de
desarrollo, generen ingresos afectos, no afectos o exentos del impuesto establecido en el Titulo
Il de esta ley transcurridos, al menos, doce meses contados desde la importacién al pais o
adquisicién en Chile de los primeros bienes de capital, cuya exencion de Impuesto al Valor
Afadido se solicite.
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Por otra parte, los gobiernos regionales, con sus propios recursos, podran organizar unidades de
promocioén y atraccion de inversion extranjera.

Adicionalmente, existe una tercera via, a través de la Ley n° 18.657, que regula la figura juridica
del Fondo de Inversiones de Capital Extranjero (FICE), aunque en este caso, los capitales
invertidos tienen que ampararse en el Capitulo XIV o en el DL 600. Por ello, no profundizaremos
en este instrumento. Bastara con indicar que los FICE son aquellos fondos cuyo patrimonio esta
formado con aportes realizados fuera del territorio nacional por personas naturales o personas
juridicas o, en general, entidades colectivas, para su inversion en valores de oferta publica en
Chile. La administracién de estos fondos es ejercida por una sociedad anonima chilena
(Administradora de Fondos), por cuenta y riesgo de los aportantes. Por su parte, las
Administradoras efectian un cobro por la administracion de los recursos, denominado
remuneracion, el que variara dependiendo de cada fondo.

A continuacion se describen brevemente las caracteristicas de cada uno de los instrumentos:

2.1. DECRETO LEY 600 (DL600)

Es un mecanismo voluntario administrado por la Vicepresidencia Ejecutiva del Comité de
Inversiones Extranjeras (CIE). Su particularidad méas importante es la firma de un Contrato de
Inversion Extranjera con el Estado de Chile, el cual no puede ser modificado unilateralmente con
el fin de asegurar estabilidad y garantia al inversor. No obstante hay que sefialar que el nuevo
gobierno ha adelantando su voluntad de eliminar esta herramienta a medio plazo. Este contrato
otorga los siguientes derechos:

- Derecho a transferir al exterior su capital y beneficios liquidos.
- Derecho a acceder al mercado cambiario formal
- Derecho a no discriminacion.

- Derecho a la invariabilidad tributaria, es decir, a que se mantenga invariable el tipo impositivo
de la renta. El inversor puede decidir si acogerse al tipo invariable del 42% durante los 10 afios
siguientes a la puesta en marcha de la respectiva empresa, o pagar sus impuestos con el tipo
gue corresponda a todas las empresas que operan en Chile.

La repatriacion del capital se puede hacer después de transcurrido el plazo de un afo desde la
fecha de su ingreso al pais. Los beneficios generados por la inversion pueden ser remesados al
exterior, sin sujecion a plazo alguno una vez cumplidas las obligaciones tributarias.

Procedimiento de acogida al DL 600

La entrada de capitales al pais mediante DL 600 se lleva a cabo a través de la suscripcion de un
contrato ley entre el inversor extranjero y el Comité de Inversiones Extranjeras (CIE), en
representacion del Estado de Chile. El procedimiento sigue este procedimiento:

1) Envio de formulario a la Vicepresidencia Ejecutiva de CIE: El formulario (disponible en DL600/
Solicitud de inversién extranjera en la pagina Web www.inversionextranjera.cl) debe incluir
ademas informacion basica sobre el proyecto y volumen de inversién que se desea acoger a los
beneficios del DL 600.

2) Suscripcion del Contrato-Ley: Se realiza una vez aprobada la solicitud de inversion que, por lo
general, suele tardar de 20 dias a un mes, y en un plazo maximo de 6 meses. El contrato de
inversion extranjera es firmado entre el inversor extranjero y el Estado chileno, a través de un
representante de CIE. Se suscribe mediante escritura publicay en él se fijan todos los términos.
Dicho contrato revestira caracter de Contrato-Ley, por lo que sélo podra ser modificado por
acuerdo entre las partes y no le afectaran los cambios legislativos posteriores. Segun el articulo
16, las inversiones de volumen superior a 5 millones de dolares, las referidas a sectores o
actividades normalmente desarrolladas por el Estado o por los servicios publicos, las efectuadas
en medios de comunicacion social y las que realicen Estados o personas extranjeras de Derecho
Publico, necesitaran acuerdo del Comité de Inversiones Extranjeras. Las restantes sélo
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necesitaran la autorizacién o visto bueno del Vicepresidente Ejecutivo.

3) Materializacion de la inversion: El Decreto Ley 600 establece un plazo entre 1 y 3 afios para
materializar la inversion en Chile. Las inversiones superiores a 50 millones de délares que
tengan por objeto proyectos industriales o de extraccion, pueden solicitar un plazo limite de 8
afos, prorrogable a 12, cuando se trate de inversiones en mineria o la naturaleza del proyecto
asi lo requiera.

Beneficios de acogerse al DL 600
Los principales derechos contenidos en el Estatuto de la Inversion Extranjera son:

¢ Principio de trato nacional: Se garantiza al inversor que en materia econdémica recibira, de
parte del Estado y sus organismos, un trato igual que el otorgado a los inversores
nacionales.

¢ Trato no discriminatorio de las solicitudes de inversion.

¢ Posibilidad de desarrollar todo tipo de actividades econdmicas, respetando las normas
vigentes.

e No existen practicamente limites en el porcentaje o en la duracién de la propiedad
extranjera de empresas conjuntas, empresas nacionales, edificios o tierras, con escasas
excepciones, como pueden ser las tierras situadas en la frontera.

e Libre acceso al mercado cambiario formal, al tipo de cambio mas favorable que los
inversores puedan obtener.

e El capital podra ser repatriado después de un afio y los beneficios, tan pronto como se
generen.

Segun el articulo 2 de la ley, la materializacion de una inversion podra consistir en moneda
extranjera de libre convertibilidad, bienes fisicos -tanto nuevos como usados-, tecnologia,
créditos que vengan asociados a un inversor extranjero, capitalizacion de créditos y deudas
externas, en moneda de libre convertibilidad, asi como capitalizacién de beneficios con derecho
a ser transferidos al exterior.

Existen beneficios adicionales otorgados a inversiones superiores a 50 millones de dolares,
como es el derecho a cuentas en el exterior (cuentas off-shore) y al régimen de invariabilidad
tributaria hasta por 20 afios.

A marzo de 2014, la inversion minima para acogerse al DL 600 ascendia a 5 millones de dolares
si la inversion es en divisas, y 2,5 millones si la inversién es en otras modalidades.

En caso de repatriacién de beneficios, existen dos regimenes tributarios posibles a aplicar. Uno
de ellos es el denominado régimen de invariabilidad tributaria, que establece un tipo impositivo
del 42% hasta 10 afios, como carga impositiva efectiva total. El otro es el sistema general, con
un tipo del 35%. De este impuesto se deducird el % correspondiente al Impuesto de Primera
Categoria (equivalente al Impuesto de Sociedades en Espafa). El inversor puede cambiarse de
régimen tributario una sola vez. Hoy en dia, la primera opcién, con un tipo fijo del 42%, carece de
atractivo comparado con el tipo del 35% del régimen ordinario. Tuvo sentido en los afios 70 y 80,
cuando existia mayor incertidumbre sobre la evolucion econémica y politica de Chile.

2.2. CAPITULO XIV DEL COMPENDIO DE NORMAS DE CAMBIOS INTERNACIONALES

Este Compendio recoge normas generales aplicables a operaciones de cambios internacionales
relativas a créditos, depdsitos, inversiones y aportaciones de capital procedentes del exterior,
como las relativas a otras obligaciones con el extranjero. El volumen minimo para acogerse a
este regimen es de 10.000 ddlares o su equivalente en otra divisa.

Las modalidades de inversion que contempla este mecanismos son divisas y créditos y, a
diferencia del DL 600, no da lugar a suscripcion de contrato alguno.

Es obligatorio informar de dichas operaciones al Banco Central (esta informacion se realiza a
través de los bancos comerciales), aunque no es necesaria la autorizacion por parte del mismo.
Asimismo, no existen restricciones para la repatriacion del capital, pudiendo repatriarse tanto
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éste como los beneficios obtenidos en cualquier momento.
Procedimiento de acogida al Capitulo XIV

Las divisas a introducir en Chile deben ser compradas a través del Mercado Cambiario Formal
(MCF), constituido por los bancos y casas de cambios autorizadas. El inversor extranjero debe
informar de la inversién al Banco Central de Chile, a través de un banco comercial o de la
intervencién de una institucidn financiera, conforme a los términos y condiciones contenidos en la
reglamentacion del Capitulo XIV.

Bajo los recientes cambios de la Ley de la Renta y a las regulaciones de intercambio extranjero,
las inversiones pueden ser efectuadas a través de acciones o derechos sociales en sociedades
residentes en el extranjero a las entidades locales o a entidades constituidas bajo las reglas del
Articulo 41 D de la Ley de la Renta.

Sin perjuicio de las normas establecidas en el Capitulo XIV, el Banco Central puede, en virtud del
articulo 47 de su Ley Organica, suscribir un convenio cambiario con inversores o acreedores,
externos o internos y demas partes en una operacion de cambios internacionales, estableciendo
los términos y modalidades en que el capital, intereses, utilidades o beneficios que se generen
puedan ser utilizadas, remesados al exterior o restituidos al inversor o acreedor interno, como
asimismo asegurarles, para estos efectos, libre acceso al MCF.

Por otro lado, indicar que no existe ninguna limitacion a la repatracion de beneficios o capital
invertido a través de esta modalidad.

2.3. LIMITACIONES A LA INVERSION EXTRANJERA

No existen sectores generales reservados al Estado a excepcion de ciertas actividades
estratégicas como la exploracion y explotacion de litio y de los hidrocarburos liquidos o
gaseosos, la exploracidn y explotacidon de yacimientos existentes en aguas maritimas sometidas
a la jurisdiccion nacional o situados en zonas determinadas por ley como de importancia para la
seguridad nacional, la produccién de energia nuclear para fines pacificos y el derecho de primera
opcién de compra del torio y del uranio.

3.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

En los Ultimos 25 afios, la Inversién Extranjera Directa (IED) ha desempefiado un rol decisivo en
el crecimiento y desarrollo econémico de Chile, contribuyendo a mejorar la competitividad y
aportando nuevos recursos, mercados y mejoras en el desarrollo tecnoldgico. Segun los datos
del Banco Central de Chile, Espafia se situ6 en 2016 (Gltimos datos desglosados disponibles)
como cuarto inversor extranjero en el pais andino en términos de stock, con 19.151 MUSD,
precedida por Estados Unidos, con un stock de Inversion Extranjera Directa (IED) de 38.098
MUSD, Canada y Paises Bajos. En cuanto a flujos de inversién, durante 2016, Espafia invirtié en
Chile alrededor de 1.815 MUSD ocupando el segundo lugar y precedida por Brasil que alcanzé
los 3.532 MUSD.

En cuanto a la distribucion sectorial de la inversion, el principal sector de destino ha sido
tradicionalmente la mineria. Sin embargo en 2016 la inversion en servicios financieros desbancé
a la mineria, que supuso un 12% del total, frente al 40% de que supusieron 4.831 MUSD que se
invirtieron en el sector financiero a lo largo de 2016.

Los sectores que siguieron a la mineria por orden de importancia fueron electricidad, gas y agua
(10%), y transporte y comunicaciones (5%).

En otro orden de cosas, el Gobierno de Bachelet promulgd una proyecto de ley que permitira
crear un fondo para la financiacion de infraestructuras consideradas criticas, el cual sera
gestionado y administrado por una empresa estatal, cuya propiedad la detentard en un 99% el
Fiscoy en un 1% CORFO.

Las infraestructuras consideradas criticas por el Gobierno se dividen en tres bloques:
infraestructura basal (recursos hidricos, energia y su transmision y telecomunicaciones),
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infraestructura de apoyo logistico (transporte, tanto de pasajeros como de carga) e
infraestructura de uso social (educacion, sanidad, vialidad urbana, carceles y espacios publicos).
Se estima que las necesidades de inversion en infraestructuras entre 2016 y 2025 alcanzaran los
151.147 MUSD vy dicha inversiéon impulsara el crecimiento de la economia chilena hasta alcanzar
el 6,3% anual.

El nuevo Gobierno todavia no ha realizado ningln pronunciamiento al respecto.

CUADRO 7: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y SECTORES

INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

(Datos en M USD) 2014 % 2015 % 2016 | %
POR PAISES

1. Brasil -80 -103,3 688 | -1.804,3 | 3.523 411,8
2. Espafa 1.603 -229,7 631 -60,7 | 1.815 187,9
3. ltalia 191 -237,9 408 113,6 | 1.224 200,2
4. Islas Virgenes Britanicas 2.522 -255,7 1.219 -51,7 | 1.116 -8,4
5. Jap6n 459 -47,6 981 113,6 982 0,2
6. Canada 3.088 -32,0 | -2.223 -172,0 556 | -125,0
7. Argentina 51 -106,2 -112 -317,9 486 | -534,7
8. México -316 -121,6 | -1.395 340,9 366 | -126,2
9. Suiza 40 -91,4 971 2.313,8 174 -82,1
10. Alemania -443 -480,3 270 -160,8 131 -51,5
POR SECTORES

1. Servicios financieros 10.615 199,5 3.730 -64,9 | 5.094 36,6
2. Mineria 2.637 -20,7 6.982 164,7 | 1.432 -79,5
3. Electricidad, gas y agua 3.166 -25,9 5.455 72,3 | 1.105 -79,7
4. Transporte y almacenaje 1.281 -80,1 -717 -156,0 401 | -156,0
5. Construccion 507 | 1.758,9 -35 -133,6 256 | -250,5
6. Industria manufacturera 1.153 -37,8 215 -103,1 174 | -593,4
7. Otros servicios 257 -15,2 -107 -16,5 117 -45,6
Fuente: Banco Central de Chile

Ultima actualizacién: febrero 2018

3.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA

Entre 2009 y 2016 (ultimos datos disponibles) la inversion extranjera en Chile ha tenido como
principales paises de origen Espafia, EE.UU. y Canada. La inversién norteamericana se ha
concentrado, fundamentalmente, en la mineria del cobre, al igual que ha sucedido con las
inversiones procedentes de Canada, Reino Unido y Australia. Por su parte, la inversion espafiola
se encuentra mucho mas diversificada, dentro del sector servicios, principalmente (banca,
seguros, energia, infraestructuras, telecomunicaciones, entre otros), destacando el sector de la
energia e infraestructura. A continuacion se destacan las operaciones de inversiébn mas
relevantes:

CONSTRUCCION

Este sector esta dominado por las grandes constructoras espafiolas Abertis, Acciona, Dragados,
OHL, Sacyr, Ferrovial y FCC, entre otras. Estas compariias operan en concesion las principales
carreteras de Chile y trabajan tanto con el sector puablico como privado. Solamente en proyectos
relacionados con el Metro de Santiago, las empresas espafiolas han obtenido contratos por valor
de 1.000 MUSD. En este apartado nos centraremos en las mayores operaciones de las
principales empresas por cuestiones de espacio. En los dltimos 5 afios, la tendencia es el
establecimiento de empresas de tamafio mediano que llegan a Chile de la mano de las grandes
constructoras a las que ya prestaban servicios en Espafia. A continuacion se recogen los
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proyectos mas significativos:

ABERTIS, con la concesion de operacion de 770 Km de carreteras, es el mayor operador de
autopistas de peaje en Chile. Tras las reciente adquisicion de la participacion de su socio
canadiense en la Autopista Central, la empresa espafiola controla el 100% de sus 6 concesiones.
En 2018 se le ha extendido la concesién de la Autopista del Sol hasta 2021. FERROVIAL se ha
adjudicado la construccion de una central hidroeléctrica para la espafiola Endesa y la
construccion de cinco pasos a nivel en Chile sobre la linea ferroviaria que conecta Santiago con
Rancagua. OHL se ha adjudicado la Concesion Vial Puente Industrial y en julio de 2013 se le
adjudico la construccion del Hospital Gustavo Fricke en Vifia del Mar. En febrero de 2014 se
adjudico la construccion del Puente Industrial de 2.520 metros de longitud sobre el rio Bio Bio,
con una concesion a 35 afios. Su filial OHL INDUSTRIAL se adjudicé la construccién, operacion
y mantenimiento de una planta de trituracion, transporte y curado acido de mineral de cobre para
la minera Ministro Hales en Calama, propiedad de CODELCO y la construccion de una planta de
riolita, chancado y trituracion en Minera Escondida.

SAN JOSE TECNOCONTROL se adjudicé la construccién y gestiéon de los hospitales de Maipu
y La Florida por un periodo de 18 afios, ademas del de Calama en consorcio con ASSIGNIA.

SACYR gestiona una fuerte inversion en Chile a través de siete contratos de concesion de obra
publica. Asimismo, se adjudic6 la construccién del hospital de Antofagasta, que seran
financiados por Corpbanca y Banco Santander y las obras de la primera etapa del Plan de
Mejora Santiago Centro Oriente. Asimismo, se adjudicé la construccion de la carretera entre
Ovalle y Coquimbo. En enero de 2014 y en consorcio con OHL, se adjudic6 la construccion y
explotacion de la autopista urbana Américo Vespucio Oriente. Asimismo, se adjudicé la
construccion de las obras civiles para la segunda etapa del Plan Santiago Centro-Oriente con un
nuevo tanel bajo la Rotonda Pérez Zujovic. Recientemente se le ha adjudicado la ampliacion del
aeropuerto de Puerto Montt.

Cabe destacar la participacion de las empresas espafiolas en los proyectos de construccion de
las nuevas lineas 3 y 6 de Metro de Santiago destacando la presencia (de una forma u otra) de
las compafias Obras Subterraneas, Idom, Abengoa, Indra, Geocontrol, CAF, OHL, Typsa,
FCC, Ferrovial, Isolux, Sener, Dragados.

El Grupo ACS por medio del Consorcio Complejo Fronterizo Los Libertadores construird dicho
paso fronterizo, que se explotara en régimen de concesion, siendo la fecha de finalizacién 2019.

En otro orden de cosas, la empresa Proyectos y Rehabilitaciones Kalam, S.A. resultd
adjudicataria de un proyecto para restaurar el emblematico Palacio Vergara de Vifia del Mar,
dafiado en el terremoto de 2010.

Por su parte, IDOM en consorcio con otras dos empresas chilenas y una britanica, ha resultado
adjudicataria de un concurso para redisefar la Alameda, con una propuesta que deja la céntrica
avenida santiaguina para uso exclusivo de transporte publico. También esté subcontratada por la
concesionaria que gestiona el aeropuerto de Santiago para realizar los trabajos de ingenieria
relacionados con la ampliacion.

Recientemente, COPISA seré la empresa encargada de la construccion de las reparaciones del
frente de atraque del Puerto de Iquique, destinadas a reactivar su operatividad, con una
superficie de 16.000 m2.

ECISA es la empresa seleccionada por el MOP para llevar a cabo las obras de ampliacion del
Centro Cultural Gabriela Mistral en Santiago. El proyecto contempla duplicar la superficie actual
de GAM, de modo que el nuevo edificio incluira la gran sala para espectaculos con capacidad
para 1.800 espectadores.

AGUA, ENERGIA Y COMBUSTIBLES

En el sector de aguas Espafia esta presente a través de la compafiia AGUAS ANDINAS (filial de
Aguas de Barcelona). Esta empresa presta servicios de alcantarillado, agua potable y tratamiento
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de aguas a mas de 6 millones de habitantes en Chile.

El proyecto mas emblematico de ABENGOA fue la construccion de una planta de concentracion
solar de potencia (CSP) en la region de Antofagasta, con una inversion estimada de 110 MW de
capacidad y se espera que entre en operacion a lo largo de 2017. GAS NATURAL FENOSA
compro, a través de una oferta publica de adquisicion el 96,5% de Comparfia General de
Electricidad (CGE), el segundo mayor suministrador de electricidad y gas de Chile, por detras de
Enersis. Asimismo, tras la compra del 8,33% de la empresa Metrogas, el grupo GAS NATURAL
FENOSA en Chile pas6 a tener el 67,17% de la sociedad Metrogas, principal compafia
distribuidora de gas. Gas Natural Fenosa potenciara la expansion de Metrogas y ha planteado un
plan para gasificar al menos 35 comunas en cinco afios en Chile, proyecto que generara
alrededor de 10.000 empleos cualificados. Por su parte, el Tribunal de Defensa de la Libre
Competencia ha abierto el proceso para regular las tarifas a la compafiia. ELECNOR se adjudicé
el desarrollo, operaciéon y mantenimiento de la red troncal de del Sistema Interconectado Central
(SIC), que abastece a mas del 93% de la poblacién del pais. Asimismo, esta construyendo el
Parque Edlico San Juan, que se convertird en el mayor complejo edlico de Chile, ubicado en la
Regién de Atacama y tendra una capacidad instalada total de 184,8 MW. Ademas, en consorcio
con SENER, esta desarrollando un proyecto de construccion de un parque fotovoltaico de 93,2
MW de potencia en Arica. ENAGAS tras una serie de compraventa de acciones
en la terminal de gas natural licuado (GNL) de Quintero mantiene el control de la
misma con una participacion indirecta del 45,4%. IBEREOLICA (holding espafiol) obtuvo la
resolucién de calificacion ambiental para la construccidon del proyecto “Parque Edlico Cabo
Leones” y para el proyecto "Planta termosolar Pedro de Valdivia". GAMESA finalizé la
construccion del primer parque edlico en Chiloé, realizando el suministro de 18 aerogeneradores
G90-2.0 MW y también ha sido seleccionada para otro parque eolico, también en Chiloé. Esta
vez se suministraran 13 generadores de una capacidad de 5 MW. En ambos casos la empresa
esta encargada del desarrollo de toda la infraestructura necesaria para la instalacion y operacion
del proyecto, incluyendo 20 kilometros de carreteras, una subestacion eléctrica y una linea de
alta tension de 25 kildmetros. TECNICAS REUNIDAS realizo el disefio y construccion bajo la
modalidad llave en mano de un tanque de almacenamiento de gas licitado por GNL Mejillones.
Asimismo, ha desarrollado importantes proyectos para las refinerias de ENAP. ACCIONA
ENERGIA se encuentra construyendo una planta solar fotovoltaica para E-CL (Grupo GDF Suez)
en El Romero, de 246MW de potencia, en la region de Atacama, la mas grande de Latinoamérica
y una de las 10 mas grandes del mundo. También opera un parque edlico Punta Palmeras de 45
MW de potencia. La Empresa Nacional de Mineria le adjudic6 la construccion de una planta solar
para abastecer el 100% de sus necesidades energéticas. En afios anteriores, ACCIONA
Windpower suministré 40 aerogeneradores de 1,5 MW para el parque de Canela Il (60 MW). La
empresa también esta construyendo en el desierto de Atacama la primera desaladora para la
industria minera (Valle de Copiapd) y ha construido cuatro plantas de tratamiento de aguas
residuales. Asimismo, se adjudic6 un contrato de suministro eléctrico en Chile que aportara 600
GWh de electricidad entre 2018 y 2032 y que atendera mediante un conjunto de centrales edlicas
y solares fotovoltaicas, para lo que desarrollara en los proximos afios centrales renovables por
una potencia instalada de 255 MW. AQUALIA esta llevando a cabo la ejecucion, operacion y
mantenimiento de la planta desaladora y obras marinas para la Compafia Contractual Minera
Candelaria, asi como la planta desaladora Sierra Gorda y la planta aguas residuales.
SOLVENTUS ha resultado adjudicataria de un proyecto para la construccion de un parque
fotovoltaico de 180 MW de capacidad en Coya. SOLARPACK ha sido seleccionada para
suministrar hasta 110 GW anuales por un periodo de 20 afios a las distribuidoras de electricidad
chilenas. Para alcanzar esta produccion, Solarpack construira un parque solar fotovoltaico de 55
MW. Asimismo, esta misma empresa construira en Tiltil una central de generacion de energia
fotovoltaica de 48 MW de capacidad, que producira 124 GWh por afio. Por otro lado, la filial en
Chile de RED ELECTRICA ESPANOLA y E-CL han llegado a un acuerdo por el que Red
Eléctrica adquirird el 50 % del capital social de Transmisora Eléctrica del Norte (TEN), propiedad
de E-CL. Asi, ambas companiias participaran en la construccién y explotacion comercial de la
linea de transporte eléctrico Mejillones-Cardones, proyecto que se encuentra ya en fase de
construccion, y que forma parte del sistema de transmision troncal de Chile y consiste en una
linea eléctrica de 500 kV de tensién y 600 kilometros de longitud que conectara el Sistema
Interconectado Central (SIC) con el Sistema Interconectado del Norte Grande (SING). Esta linea
serd la primera interconexion entre los subsistemas eléctricos central y norte de Chile. También
se ha adjudicado junto con Cobra la construccién y posterior explotacion de mas de 285 Km de
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lineas eléctricas en Chile. Cabe sefialar que seis empresas espafiolas resultaron adjudicatarias
en la subasta de energia en julio de 2016, destacando GAS NATURAL FENOSA, con 852 GWh
anuales, y ACCIONA, con 506 GWh anuales. GNF, a través de Global Power Generation, los
cubrird a partir de un parque eélico de 204 MW y una planta fotovoltaica de 120 MW. Acciona,
por su parte, construira un parque eodlico de 183 MW en la Araucania para cubrir dicho
suministro. Junto a ellas, también ganaron COX ENERGY (obtencién de 264 GWh a partir de
250 MW en plantas edlicas y solares), IBEREOLICA, OPDE y SOLARPACK, cuya oferta de
energia fotovoltaica a 26,4 US$ por MWh Illamé especialmente la atencion.

TICS

En materia de telecomunicaciones el mercado esta dominado por TELEFONICA (MOVISTAR),
principal operador de telecomunicaciones del pais. INDRA se adjudicé en febrero de 2014 el
sistema de acceso y mantenimiento de la plataforma de pago de Metro de Santiago. EVERIS
cuenta con un centro tecnolégico en Temuco para el desarrollo de un hub digital en la Araucania,
que empleara a 900 profesionales del sector TICs.

SECTOR FINANCIERO

En el sector financiero destaca la presencia del Banco de SANTANDER, siendo el lider
indiscutible del sector, con una cuota de mercado en 2017 del 19,0%. Tiene también presencia
LA CAIXA por medio de una oficina de representacion a través de su filial bancaria Caixabank.
En el sector de seguros opera MAPFRE y la Mutua Madrilefia, que acaba de llegar a
un acuerdo con el BCI para comprarle el 40% de su negocio de seguros. Asimismo, la
presencia del BBVA se reducirda al sector de los seguros tras vender su filial bancaria en Chile y
se ha convertido en el Unico socio de la empresa lider en financiacion de vehiculos en Chile,
Forum, tras la adquisicion del capital restante de la empresa. En 2006 la entidad espafiola ya
habia adquirido el 51% de Forum.

OTROS SECTORES

SANITAS adquirié en febrero de 2014 una participacion del 56% en la aseguradora Cruz Blanca
convirtiéndose en el mayor accionista. MAHOU SAN MIGUEL finaliz6 en febrero de 2016 la
adquisicién de su distribuidor en Chile, Magia Products, que cubre los canales de hosteleria y
alimentacion en todo el pais y comercializa la gama Mahou, Alhambra y Solan de Cabras en mas
de 2.000 puntos de venta.

El bufete de abogados GARRIGUES acaba de fusionarse con el despacho chileno Avendafio
Merino, culminando asi la primera fase de su expansion en Latinoamérica. También ONTIER,
tras la adquisicion del bufete chileno Poduje y Compariia Abogados Asociados y CREMADES &
CALVO-SOTELO de la mano de la firma chilena Erbetta, Costa, Melo & Guzman Abogados se
encuentran operando en Chile.

NH ha adquirido en Chile los tres hoteles de la cadena Radisson en Antofagasta, Iquique y
Santiago. Por su parte, ZARA HOME ya dispone de dos tiendas en Santiago, una de ellas batié
un record de ventas en Iberoamérica el dia de su inauguracion.

La compafiia de establecimientos en concesion AREAS ha abierto cuatro locales de
restauracion en el Aeropuerto Internacional de Santiago, llegando asi a los 35 establecimientos
en Chile.

EGASA est4 desarrollando una gran inversion en el proyecto Arica Center, que un gran complejo
de casinos y hoteles con centros comerciales incorporados. Analogamente, la empresa explota el
Casino de Copiap06.

El Instituto Tecnolégico Leitat va a colaborar en la creacion y el desarrollo del Centro de
Excelencia Internacional en Nanotecnologia.

Dentro del sector de la moda, El Ganso ha abierto una segunda tienda en Santiago en el centro
comercial Casa Costanera. Scalpers también ha inaugurado su primera tienda en el mismo
centro comercial
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La compafiia de servicios Grupo Norte ha ganado el concurso para la limpieza integral del
Aeropuerto de Santiago, al tiempo que ha conseguido otros dos importantes contratos de
seguridad para la empresa de telecomunicaciones VTR y para el centro comercial del Grupo
Patio.

La filial de Sacyr, VALORIZA, ha resultado adjudicataria de un contrato de limpieza y
mantenimiento de las lineas 2 y 6 del metro de Santiago, que comprende tanto estaciones y
talleres como los propios trenes por 30 M€. FERROVIAL, por su parte, gestiona el
mantenimiento de 210 equipos de la mina Los Bronces de la compafiia Anglo American, ademas
de ser un socio estratégico de la mayor productora de cobre del mundo, CODELCO, a quien
presta servicios en toda la cadena de produccion minera.

3.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANJERAS

Banco Central de Chile
Agustinas 1180
Santiago- Chile

Tel.: +56 2 2670 2000

Web: www.bcentral.cl

Comité de Inversiones Extranjeras (CIE)
Teatinos 120 Piso 10

Santiago- Chile

Tel.:+ 56 2 2698 42 54

Web: www.inversionextranjera.cl

Comision Nacional de Investigacién Cientificay Tecnolégica (CONICYT)
Canada 308

Providencia- Santiago de Chile

Tel.: +56 2 2365 4400

Fax: +56 2 2655 1396

Web: www.conicyt.cl

Corporaciéon de Fomento de la Produccion (CORFO)

Moneda 921

Santiago- Chile

Tel.: +56 2 2631 8200

Web: www.corfo.cl

Fondo de Fomento al Desarrollo Cientifico y Tecnol6égico (FONDEF)

Bernarda Morin 495

28


http://www.bcentral.cl/
http://www.inversionextranjera.cl/
http://www.conicyt.cl/
http://www.corfo.cl/

Providencia- Santiago de Chile

Tel.: +56 2 2365 4554

Web: www.fondef.cl

Fondo de Garantia para Pequefios Empresarios (FOGAPE)
Morandé 25, 2° piso

Tel: +56 2 2970 5901

Web: www.fogape.cl

Servicio de Impuestos Internos (Sll)

Teatinos 120, piso 6

Santiago- Chile

Tel.: +56 2 2395 1000

Web: www.sii.cl

Corporaciones Regionales de Desarrollo Productivo
Aricay Parinacota - CORDAP

Magallanes 1533, Arica

Tel: +56 58 2573211

Web: www.aricaparinacota.cl

Tarapaca

Email: info@corporaciontarapaca.cl

Web: www.corporaciontarapaca.cl/

Antofagasta - CDP
Aconcagua 935 - Casa 1, Antofagasta
Tel: +56 55 2551324

E-mail: corporacionantofagasta@cdp.cl

Web: www.cdp.cl
Atacama - CORPROA
Atacama, 840, Copiap6
Tel: +56 52 2203400

Fax: +56 52 2203404
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Ramirez, 934 Of. N° 3, Vallenar
Tel: +56 51 2614277
Fax: +56 51 2614277

Email: info@corproa.cl

Web: www.corproa.cl/

Libertador Bernardo O'Higgins
Francisco Canton 576, Rancagua
Tel: +56 72 2236665
Fax: +56 72 2244566

Webl: www.pro-ohiggins.cl

Maule

2 Norte 701, Talca
Tel: +56 71 2231892
Fax: +56 71 2232308

Email: contacto@ardpmaule.cl

Bio Bio

Cochrane 205, Concepcién
Tel: +56 41 2252475

Fax: 56 41 2222697

Email: contacto@ardpbiobio.cl

La Araucania

Av. Bernardo O"Higgins 470, Temuco
Tel: +56 45 2731435/ 2731436
Fax: +56 45 2731434

Email: info@corparaucania.cl

Web: www.corparaucania.cl

Los Rios
Esmeralda 643, Valdivia
Teléfono +56 63 2239326

Email: contacto@corporacionlosrios.cl

Web: www.corporacionlosrios.cl
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Aysén
General Parra 225, Aysén
Tel:+ 56 67 2211108

Email: contacto@aysenporaysen.cl

Web: www.aysenporaysen.cl

3.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES

En Chile no existe una Feria genérica sobre inversiones. El Gltimo evento organizado por
InvestChile fue el IV Foro Internacional de Inversiones en Chile en abril de 2017. Los sectores
prioritarios de este Foro incluyeron Energias Limpias, Servicios, Tecnologia y Maquinaria para la
Mineria, Industria Alimentaria, Turismo Sustentable y Servicios Globales.

Asimismo, el Instituto de Comercio Exterior de Esparfia (ICEX) organizé en noviembre de 2011y
en abril de 2014 un Foro de Inversiones y Cooperacion empresarial Espafia-Chile en el que
participaron empresas espafolas que se desplazaron al pais para identificar oportunidades de
inversion. Los sectores identificados como prioritarios en ambas ocasiones fueron: energias
renovables y eficiencia energética, medioambiente, ingenieria y construccién, servicios para la
mineriay TICs.

3.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES

Chile no tiene obligacién de registrar la inversion en el exterior por lo que hay diversidad de
fuentes y criterios respecto a esta informacion y, por tanto, los datos difieren bastante entre
los diferentes organismos. Segun el Banco Central de Chile, en 2016 la inversion directa de
Chile en el exterior ascendi6 a 7.125 MUSD, cifra inferior en un 57% respecto a la
registrada el afio anterior. Panama fue el principal destino de la inversién, seguida por EEUU,
Brasil y Peru. A diferencia del afio anterior, en 2016 la inversion se concentrd en el sector de la
electricidad y del agua con el 38,1% del total y en el de servicios financieros con un 26,6%. El
sector de la mineria, que habia sido el principal destino de la inversion extranjera en 2015, sufrid
una desinversion de 92 MUSD.

CUADRO 8: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y
SECTORES

INVERSION EN EL EXTERIOR POR PAISES Y SECTORES

(Datos en M USD) 2014 % 2015 % 2016 %
POR PAISES

1. Panama 52 -97,1 578 | 1.009,0 | 8.055 1.294,1
2. EE.UU. 582 -47,7 | 5.756 888,7 | 1.662 -71,1
3. Brasil 1.532 -65,4 -119 -107,8 | 1.179 -1.086,9
4. Peru -724 -124,6 -280 -61,6 944 -437,4
5. Bahamas -40 -71,6 74 -284,7 553 644,7
POR SECTORES

1. Electricidad, gas y agua 810 -75,4 560 -30,8 | 2.711 383,7
2. Industria manufacturera | 3.158 126,1 -603 -119,1 512 -184,8
3. Agricultura y pesca 19 -52,0 -13 -167,0 108 -928,2
4, Construccion -500 | -2.263,8 -66 -86,6 85 -229,5
5. Mineria 2.670 -190,7 | 9.068 239,6 -92 -101,0
Fuente: Banco Central de Chile

Ultima actualizacion: febrero de 2018
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3.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-BALANZAS

El afio 2017, la cuenta corriente present6 un déficit de 4.146 MUSD, equivalente a 1,5% del PIB anual, monto
inferior en 647 MUSD respecto del afio anterior. Este resultado fue consecuencia de un saldo negativo de la
renta (10.802 MUSD), que no alcanzé a ser compensando por el saldo positivo de la balanza comercial (7.922
MUSD) y de la balanza de servicios (10.098 MUSD). Especificamente, el superavit de la balanza comercial del
afio 2017 fue mayor al registrado el afio 2016, como consecuencia de un incremento de las exportaciones
(13,9% anual) superior al crecimiento de las importaciones (10,9% anual). Por su parte, las transacciones de la
cuenta financiera reflejaron un endeudamiento de Chile con el resto del mundo por 1.595 MUSD.

CUADRO 9: BALANZA DE PAGOS

BALANZA DE PAGOS

(Datos en MUSD) 2014 2015 2016 2017
CUENTA CORRIENTE -4.288 -5.511 -3.499 -4.146
Balanza Comercial (Saldo) 6.466 3.426 5.440 7.922
Balanza de Servicios (Saldo) -3.730 -3.575 -3.280 -3.059
Créditos 10.681 9.520 9.452 10.098
Débitos -14.411 -13.095 -12.732 -13.156
Balanza de rentas (Saldo) -9.140 -7.219 -7.045 -10.802
Del trabajo -243 -327 -367 -393
De la inversiéon -8.897 -6.892 -6.678 -10.409
Balanza de transferencias (Saldo) 2.117 1.858 1.385 1.793
Créditos 4.188 4.060 3.785 3.351
Débitos -1.981 -1.943 -1.927 -1.927
CUENTA DE CAPITAL 10 675 7 67
CUENTA FINANCIERA -5.661 -5.118 -2.581 -3.095
Inversiones directas -10.936 -5.026 -4.909 -1.595
Inversiones de cartera -3.842 -1.211 1 4.378
Oftras inversiones 6.449 186 -193 -3.039
Derivados financieros 1.610 722 715 -89
Reservas 1.051 211 1.085 -2.750
Errores y Omisiones -1.384 -282 911 984
Fuente: Banco Central de Chile

3.9 RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas internacionales del Banco Central alcanzaron los 38.982 MUSD en 2017, un 3,7%
menos que el afio anterior, equivalentes a 5,9 meses de importaciones. Las reservas se
mantienen practicamente estables desde el afio 2011, cuando se incrementaron mas de un 50%.

3.10 MONEDA. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

Tras una temporada de relativa apreciacion del peso chileno, debido a la fortaleza de la
economia y de la entrada de inversion extranjera en el pais, la moneda se depreciod
sensiblemente debido al cambio de tendencia econémica y a las constantes bajadas del tipo de
interés. En abril de 2016, el tipo de cambio a se situ6 en el entorno de los 682 pesos por
dolar. Desde el otofio de 2016 hasta inicios de marzo de 2017, el peso se aprecié con fuerza,
llegando a cambiarse temporalmente en valores por debajo de 640 pesos por ddélar, no
vistos desde hacia algo mas de afio y medio. Su mayor robustez coincidié con la evolucion del
precio del cobre y con la depreciacién del ddlar estadounidense a nivel global, de manera que el
peso chileno se ha apreciado con mayor fuerza que otras monedas comparables en lo que va de

este afio. En el mes de marzo de 2018 el tipo de cambio nominal se situaba en torno a $600
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pesos por délar, consecuencia de los ya mencionados la tendencia global de depreciacion del
dolar y un precio del cobre que se ha mantenido sobre los 3 USD por libra). A lo anterior se han
sumado factores internos, como que la economia chilena ha ido mejorando su desempefio y
perspectivas. En cualquier caso, el peso ha tenido una volatilidad importante en los dltimos
trimestres, con maximos por encima de 650 CLP por délar en diciembre y minimos algo por
debajo de los 590 CLP por délar en febrero. Ademas, con cambios de tendencia rapidos en
pocos dias.

3.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS

A 31 de diciembre de 2017 (Ultimos datos anuales publicados), la deuda externa bruta de Chile
ascendio a 181.513 MUSD, un 8,7% superior a la registrada en 2016, un 62,1% sobre el PIB
total, casi cuatro puntos menos que el afio anterior. Por otro lado la ratio deuda
externa/exportaciones se situé en el 265,7%, ratio muy inferior al 275,4% anterior, debido tanto a
gue el alza del endeudamiento fue compensado por un incremento en las exportaciones de
superior magnitud.

De los 181.513 MUSD de deuda, el 73,9% del total proviene del sector privado.

3.12 CALIFICACION DE RIESGO

Chile es el pais con menor riesgo en lberoamérica. Las clasificaciones de las agencias son:
Fitch (A), S&P (A+) y Moody's (Aa3).

Por ultimo, conviene mencionar que Chile esta clasificado en el grupo 2 de la OCDE para la
emision de deuda a corto y medio plazo, no siendo elegible para financiacién concesional desde
1995.

3.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICA ECONOMICA

La utilizacién coherente y continuada de los principales instrumentos disponibles para el logro de
estos objetivos y, principalmente, el manejo interno de la crisis internacional por parte de las
autoridades econdmicas chilenas ha sido valorado de manera muy positiva por los mercados
internacionales.

La actual administracion ya ha anunciado varias reformas desde el punto de vista econémico y
politico. En el caso fiscal, ya se realizé una reforma orientada a aumentar la recaudacion de tal
manera que se pueda financiar la reforma educativa prometida por el gobierno. Desde el punto
de vista monetario, no se espera ningiin cambio estructural en su manejo.

Desde inicios de la pasada década, Chile ha conducido la politica fiscal con la regla del superavit
estructural, que consiste en definir el nivel de gasto de cada afio con una estimacion de los
ingresos del Estado. Esta regla permite reducir las oscilaciones ciclicas para atender al
adecuado funcionamiento de la economia en los momentos de menor crecimiento y evitar el
sobrecalentamiento de la economia en los momentos de auge. La regla del superavit estructural
ha permitido generar ahorro y llevar a cabo politicas contraciclicas para hacer frente a los
imprevistos.

Actualmente, los gastos fiscales permanentes superan los ingresos fiscales permanentes, por lo
que el pais cuenta con un déficit fiscal estructural de un 2,8% del PIB para 2017.

El compromiso para 2018 es reducir el déficit fiscal estructural a un 0% en 2018,
dejando a la economiachilena en un estado de equilibbro o balance estructural, es
decir, que los gastos permanentes sean iguales a los ingresos permanentes. Sin
embargo, el fuerte aumento del gasto publico en los Ultimos afios supondra un mayor esfuerzo
los siguientes afios para conseguir dicha meta en 2018.

Respecto a la politica cambiaria, ésta sigue siendo de libre fluctuacion desde 1999, con
esporadicas intervenciones por parte del Banco Central.
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4 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
4.1 MARCO INSTITUCIONAL

4.1.1 MARCO GENERAL DE LAS RELACIONES

Las relaciones entre Espafia y Chile pasan en la actualidad por una buena situacion, que se ha
visto confirmada y reforzada por las intensas relaciones politicas. En el ambito econémico, el
principal pilar que sustenta las relaciones con Chile es la inversion a través de las grandes
empresas espafiolas, que llevan bastantes afios presentes en el pais y han jugado un importante
papel en su reciente desarrollo.

4.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS

APPRI: En vigor desde el 29 de marzo de 1994.

Acuerdo de Cooperacion entre ICEX y CORFO (Corporacion de Fomento de la
Produccién) en noviembre de 1994.

Convenio de Cooperacion en Materia de Propiedad Industrial, firmado en enero de 1995.
Convenio con la Seguridad Social desde marzo de 1998.

CDI: En vigor desde el 1 de enero de 2004.

Memorando de Colaboracion Cientifica y Tecnoldgica entre la Comisién Nacional de
Investigacion Cientifica y Tecnoldgica (CONICYT) de Chile y el Ministerio de Ciencia y
Tecnologia de Espafia, firmado el 23 de septiembre de 2003 en Madrid.

Acuerdo Bilateral de Entendimiento sobre Medio Ambiente entre Chile y Espafa, firmado
en septiembre de 2005 en Panama.

Memorando de Entendimiento para Cooperacion en Energia entre Chile y Espafia, firmado
en octubre de 2008 en Madrid.

Acuerdo gubernamental de cooperacion triangular firmado entre Chile y Espafia en
octubre de 2009 para desarrollar trabajos conjuntos en paises de Iberoamérica.

CDTI e INNOVA CHILE, de CORFO, firmaron un convenio de colaboracién en febrero de
2010, en el marco de la IV Conferencia Internacional del CDTI, para impulsar la
participacion de ambos paises en proyectos de |+D+i de ambito iberoamericano y una
mayor aproximacion al trabajo conjunto entre INNOVA CHILE y CDTI, complementario al
que ya viene desarrollando con FONDEF-CONICYT desde el afio 2000.

Convenio Aéreo entre Chile y Espafia, firmado en 2007.

Convenio Multilateral Iberoamericano de Seguridad Social, firmado y adoptado por
unanimidad en la XVII Cumbre Iberoamericana celebrada en Santiago de Chile en 2007 y
ratificado por Chile en noviembre de 2009.

Alianza Estratégica Chile-Espafia de enero de 2013. En materia econémica aborda las
areas de fomento de la economia por medio de pymes y destaca la necesidad de
fortalecer el trabajo conjunto entre PROCHILE e ICEX para fomentar las exportaciones
entre ambos paises.

En junio de 2013, el Comité de Inversiones Extranjeras de Chile y la CEOE firmaron un
acuerdo para promover la IED entre ambos paises.

Memorando de Entendimiento para la Cooperacién Cientifica y Técnica, firmado en
octubre de 2014.

En mayo de 2015, acuerdo de colaboracion entre la Compafiia Espafiola de Financiacién
del Desarrollo, COFIDES, S.A., y el Comité de Inversiones Extranjeras, CIEChile, para
fomentar y promover la inversion de empresas espafolas en Chile.

En septiembre de 2015 se firmé un acuerdo de cooperacion entre ICEX y su homdlogo,
PROCHILE, aprovechando la visita del DG de Relaciones Econdmicas Internacionales y
Viceministro de Comercio Exterior chileno a Espafa.

En octubre de 2015, coincidiendo con la celebracion de unas Jornadas Técnicas de
Turismo, se firmo un acuerdo de cooperacion en materia turistica entre Espafia y Chile.

4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

Obstaculos administrativos

Destacan la obligatoriedad de la figura de Agente de Aduanas para importaciones superiores a
1.000 dolares, la obligatoriedad de la presentacion del original del certificado de origen y de la
realizacion de algunas solicitudes de forma presencial ante el Servicio de Aduanas.
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Propiedad intelectual e industrial

Aungue la Ley de Propiedad Intelectual y Derecho de Autor incorpora medidas para proteger los
derechos de autor asi como procedimientos y sanciones para quienes laincumplan, los
problemas continlan subsistiendo ya que las medidas sancionadoras no son del todo
disuasorias.

Normas técnicas- Aparatos eléctricos

La utilizacién preferente de normas norteamericanas (0 no reconocimiento de normas europeas)
ocasiona ciertos problemas para homologar y certificar productos debido al complejo entramado
de normas y protocolos existentes y en ocasiones a la falta de infraestructura para llevar a cabo
andlisis y ensayos.

Productos cosméticos

La comercializacion de productos cosméticos en Chile requiere que dichos productos estén
registrados y que hayan pasado un control de calidad dentro del territorio chileno. Tanto el
registro como el control son realizados por Instituto de Salud Publica (ISP) con un periodo de
validez de 5 afios, prorrogable por periodos de idéntica duracidén. Para practicamente todos los
tramites de registro que se realizan ante el ISP, se necesita la firma de un quimico farmacéutico
acreditado en el Colegio de Quimicos Farmacéuticos de Chile, que tiene un coste por cada uno
de los tramites sobre los que da el visto bueno con su firma ante el ISP.

Restricciones en el acceso alos puertos de cargamentos de pez espada

La legislacién chilena prohibe la descarga de pez espada en los puertos chilenos, incluso para su
almacenamiento o transbordo. Durante 2017 esta consejeria tuvo contacto con la asociacion
chilena de pesca (SONAPESCA) quien abogd por permitir la entrada de la flota espafiola a
puerto local. Tras algunos intentos para conocer la situacion legal local de la mano de la UE e
impulsar la apertura para la flota espafiola.

Para ello esta consejeria organizd varias reuniones con representantes de la UE, de
SONAPESCA y de la administraciéon local, ademas de tener contacto permanente con las
asociaciones de palangraneros espafiolas. En la actualidad parece que no hay ya barreras de
entrada especificas y estamos a la espera de que los pescadores espafiolas acepten las
condiciones impuestas por la legislacion local.

Ley de composicion nutricional de los alimentos y su publicidad (ley 20.606)

El Reglamento de Etiquetado de Alimentos impone varios requisitos técnicos de complejo
seguimiento que afectan a la mayoria de productos alimenticios (hay una lista tasada de
excepciones -basicamente los frescos- y que segun la industria afecta al 90% de los alimentos
mientras que el Gobierno chileno o admite que afecta al 60%).

Inscripcién en el Registro de Compras Publicas (Chilecompra)

Las empresas extranjeras interesadas en participar en licitaciones plblicas deben estas inscritas
en el registro de Chileproveedores. La adjudicacion de una licitacién requiere la inscripcion
avanzada en el registro. Esta inscripcion precisa de la presentacion y legalizacion de ciertos
documentos. Para otros registros (Ministerio de Obras Publicas) los requisitos son superiores,
como tener un RUT.

Para mayor informacién sobre estas barreras se sugiere consultar www.barrerascomerciales.es

4.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

El comercio exterior entre Chile y Espafia ha mantenido una tendencia creciente en los
ultimos 10 afios como consecuencia en gran medida de la entrada en vigor del Acuerdo de
Asociacion UE-Chile. En la dltima década se han duplicado las exportaciones a Chile y triplicado
las importaciones.

Aun asi, el peso del comercio bilateral entre Espafia y Chile es reducido, ya que el pais andino
representd en 2017 un 0,51% de nuestras importaciones totales y un 0,55% de nuestras
exportaciones. En dicho afio, ocup6 el 34° puesto en el ranking de mercados mas importantes
para las exportaciones espafiolas y el puesto 35° como suministrador. Dentro de la UE, en 2017
Espafia ocupé el primer lugar como cliente, representando un 21,8% de las importaciones
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comunitarias, y el 2° como proveedor de Chile, tras Alemania (15,6% del total de las
exportaciones comunitarias).

A lo largo de 2017 las exportaciones espafiolas a Chile alcanzaron los 1.367,4 M€, un 2,1% por
debajo de la cifra registrada en 2016. Por su parte las importaciones fueron de 1.828,9 M€, que
suponen un aumento del 30,9% en relacion con las importaciones del afio precedente. Asi, el
saldo comercial fue favorable a Chile en 461,4 M€. La tasa de cobertura baj6é en 25,1 puntos
porcentuales hasta llegar a la cifra de 74,8%.

En lo referente a la composicion de nuestras exportaciones en 2017 destacan maquinas y
aparatos mecanicos (13,0%), tractores (12,9%), aparatos y material eléctrico (11,4% del total),
vehiculos y material ferroviario (8,1%), plasticos (5,3%), aceites esenciales (5,3%), manufacturas
de fundicion de hierro y acero (4,5%), productos farmacéuticos (2,8%), prendas de vestir (2,4%)
y fundicién, hierro y acero (2,0%).

Por su parte, las importaciones de minerales, escorias y cenizas (cobre en su mayoria, y algo
de molibdeno y cinc) representaron en 2017 el 61,3% del valor de nuestras importaciones,
seguidas de las cobre y sus manufacturas (7,4%), pescados crustaceos y moluscos
(6,9%), frutas frescas (6,9%), productos quimicos inorganicos (5,2%), conservas de carne y
pescado (3,1%), pasta de madera papel reciclado (1,8%), abonos (1,1%), residuos de la
industria alimentaria (0,8%) y combustibles (0,7%).

En 2017, un total de 9.053 empresas espafiolas exportaron a Chile, un 1,3% mas que en 2016,
de las que 3.124 fueron exportadores regulares.

CUADRO 10: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA EXPORTACION ESPANOLA

(Datos en M EUR) 2014 2015 2016 2017 %
84 - Maquinas y aparatos mecanicos 163,8 | 207,2 | 1912 | 178,2 13,0
87 - Vehiculos automoviles; tractores 98,7 125,4 154,6 175,8 12,9
85 - Aparatos y material eléctricos 154,4 | 213,3 | 233,2 156,2 114
86 - Vehiculos, material ferroviario 43,5 45,7 1334 111,1 8,1
39 - Materias plasticas y sus manufacturas 54,1 70,8 63,6 72,4 53
g3 - Aceites esenciales; perfumeria 41,9 55,8 57,5 71,8 5,3
%3 - Manufacturas plasticas 73,3 97,6 61,9 61,5 4,5
30 - Productos farmacéuticos 51,5 43,1 41,8 39,0 2,8
62 - Prendas de vestir, no de punto 15,3 20,7 27,7 32,2 2,4
72 - Fundicién, hierro y acero 30,6 47,6 25,3 27,9 2,0
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

Ultima actualizacion: marzo 2018

CUADRO 11: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS
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PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA IMPORTACION ESPANOLA

(Datos en M EUR) 2014 2015 2016 2017 %
26 - Minerales, escorias y cenizas 9499 | 8054 784,5 | 1.120,6 | 61,3
74 - Cobre y sus manufacturas 107,0 | 110,5 1245 136,2 7,4
03 - Pescados, crustaceos y moluscos 71,8 89,2 119,3 125,4 6,9
08 - Frutas, frutos; sin conservar 76,7 95,6 100,2 114,7 6,3
28 - Productos guimicos inorganicos 50,5 68,8 54,3 95,6 5,2
16 - Conservas de carne o pescado 46,7 55,2 44,6 57,3 3,1
47 - Pasta de madera, papel reciclado 39,9 38,4 27,9 32,6 1,8
31 - Abonos 16,9 21,6 25,8 19,9 1,1
23 - Residuos industria alimentaria 27,5 10,1 12,5 13,3 0,8
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

Ultima actualizacién: marzo 2018

CUADRO 12: BALANZA COMERCIAL BILATERAL

BALANZA COMERCIAL BILATERAL

(Datos en M EUR) 2013 2014 2015 2016 2017 % var.
EXPORTACIONES

ESPAROLAS 1.294,7 | 1.091,2 | 1.370,0 | 1.388,5 | 1.367,4 -2,1
IMPORTACIONES

ESPAROLAS 1.510,3 | 1.495,6 | 1.407,7 | 1.396,2 | 1.828,9 30,9
SALDO -215,6 -404,4 -37,7 -7,7 -461,4 5.892,2
TASA DE COBERTURA 85,7 72,9 97,3 99,4 74,8 -
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

Ultima actualizacion: marzo 2018

4.3 INTERCAMBIOS DE SERVICIOS

Por lo que respecta al comercio de servicios, en 2016 la cifra de empresas exportadoras de
servicios a Chile fue de 2.074 y la exportacion alcanzé los 892,3 millones de euros, que
representan una caida del 18,6% respecto al afio anterior.

4.4 FLUJOS DE INVERSION

Las inversiones espafiolas en Chile son de gran envergadura ya que, ademas de las grandes
empresas de servicios, son muchas las PYMEs que se les han unido y siguen llegando en los
Ultimos afios. Por el contrario, la inversion directa chilena en Espafia es escasa. A continuacion
se detallan brevemente las relaciones bilaterales de inversion segun fuente local (Banco Central
de Chile) y fuente espafiola (Secretaria de Estado de Comercio).

De Esparia en el pais

Por lo que se refiere a las inversiones, de acuerdo con los datos del Banco Central de
Chile, en 2016 Espafia se situé como cuarto inversor extranjero en el pais andino en términos de
stock, con 19.151 MUSD, precedida por Estados Unidos, con un stock de Inversién Extranjera
Directa (IED) de 38.098 MUSD, Canada (22.856 MUSD) y Paises Bajos (19.326 MUSD). En
cuanto a flujos de inversidn, durante 2016, Espafia invirti6 en Chile alrededor de 1.815 MUSD
situdndose como el segundo inversor con el 14,8% de las inversiones del periodo, precedida por
Brasil, que alcanzé los 3.532 millones de doélares. Cabe destacar en 2016 la adquisicion de la
Bodega Veramonte por parte de la espafiola Gonzalez Byass por 28 MUSD, por una parte, y los
proyectos de OHL Concesiones en la construccion del Hospital de Curicd por 230 M€ o el
Camino Nogales-Curacavi por 217 ME€.

De acuerdo con los datos de la Secretaria de Estado de Comercio de Espafia, la
inversion (no ETVE) espafiola bruta en Chile entre 1993 y 2017 ascendia a 25.576
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ME€. Esta inversién se distribuye principalmente entre el sector de suministro de energia
eléctrica, gas, vapor y aire (5.333 M€, con un 52,3%), actividades de comercio
(3.235 M€ y un 31,7%), actividades de ingenieria civil (274 M€ y un 2,7%), seguros y
reaseguros (267 M€ y un 2,6%) y almacenamiento y actividades anexas al transporte
(253 M€ y 2,5%). En 2016, la inversion espafiola bruta en Chile (no ETVE) alcanzd los
3.740,3 M€ y en 2017, la inversién espafiola bruta en Chile (no ETVE) ascendi6 a 181
M€. Los sectores principales de destino en este dltimo afio fueron: almacenamiento y
actividades anexas al transporte (35,0%), actividades inmobiliarias (25,9%) y construccién de
edificios (11,1%).

Del pais en Esparia

Las inversiones de Chile en Espafia ho son muy significativas. De acuerdo con los datos de la
SEC, la inversion directa (no ETVE) de Chile en Espafia entre 1993 y 2017 era de 375 M€
(bruta). El sector con mayor inversion ha sido el de la industria de la madera (138
M€, con un 36,8% del total), actividades inmobiliarias (55 M€, con un 14,6% del total), seguido
de construccion de edificios (31 M€, con el 8,3% del total) y comercio mayorista (27 M€, con
un 7,2%). En 2017, la inversion chilena en Espafa se elevé a 42,4 M€ frente a los 160,0 M€
registrados durante todo el afio 2016. Casi la totalidad de la inversion chilena en Espafia en 2017
correspondié a actividades inmobiliarias y la adquisiciéon por parte de Grupo GTD de la empresa
espafiola Cable Runner Ibérica.

CUADRO 13: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

INVERSION DIRECTA ESPANOLA BRUTA Y

NETA (M EUR) 2013 2014 2015 2016
INVERSION BRUTA 279,0 4.920,5 871,6 234,5
INVERSION NETA -653,9 4.292,5 692,3 193,7

INVERSION DIRECTA ESPANOLA BRUTA
POR SECTORES (M EUR)

64 Servicios financieros, excepto seguros y
fondos de pensiones

59 Activ. cinematogréaficas, de videoy

149,7 2.000,4 773,6 136,4

programas de TV ) i i ar7
11 Fabricacion de bebidas - 1,1 - 30,7
61 Telecomunicaciones - 1,0 - 8,1
01 Agricultura, ganaderia, caza y serv. i ) ) 51

relacionados
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio
Ultima actualizacion: marzo 2017

CUADRO 14: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA
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INVERSION DIRECTA DE CHILE EN

ESPANA: BRUTA Y NETA (M€)
INVERSION BRUTA 63,3 17,2 160,0 42,4

INVERSION NETA 55,5 10,2 142,9 40,7
INVERSION DIRECTA DE CHILE EN
ESPARA BRUTA POR SECTORES (M€)

68 ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 28,6 3,2 6,8 15,5
27 FABRICACION DE MATERIAL Y EQUIPO i ) i 14.0
ELECTRICO ’

41 CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 2,6 10,3 10,4 8,1

70 ACTV. SEDES CENTRALES; ACTV.
CONSULTORIA DE GESTION

16 INDUSTRIA MADERA Y CORCHO,
EXCEPTO MUEBLES, CESTERIA
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio
Ultima actualizacion: marzo 2018

0,003 0,2 0,003 2,7

- - 137,5 -

4.5 DEUDA

No existe ningun acuerdo de conversion de deuda entre Chile y Espafia.

4.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
4.6.1 EL MERCADO

Santiago se configura como el mas destacable centro de negocios de Chile. Sélo la Region
Metropolitana de Santiago concentra mas de 7 millones de habitantes (aproximadamente el 40%
de la poblacion total del pais). En otras regiones se localizan determinados sectores, tales como
la mineria en la regidon de Antofagasta y Calama o la pesca en el sur. También cabe recalcar la
creciente importancia que van adquiriendo determinadas ciudades, como es el caso de
Concepcién, en la Region del Bio Bio, ademas del eje Valparaiso — Vifia del Mar en la V Region.

Respecto al nivel de vida, ya hemos sefialado que es un pais de grandes diferencias de renta 'y
con una clase alta y media alta muy reducida. Aunque el potente crecimiento de los Gltimos afios
ha reforzado la clase media, hay que sefialar que ésta es relativamente reducida.

4.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAIS EN SU REGION

Chile es un pais relativamente pequefio, en comparacion con sus vecinos, con una poblacion de,
aproximadamente, 17,5 millones de habitantes y con una desigual distribucién de la renta, lo que
limita aln mas el tamafio efectivo del mercado. Sin embargo, su crecimiento sostenido, la
transparencia de su legislacion, su buen manejo macroeconémico y Su apertura a otros
mercados, le han convertido en uno de los paises mas dindmicos de la region.

Esta confianza que genera le ha convertido en un importante receptor de inversién extranjera, si
lo comparamos con el pequefio tamafio de su mercado, si bien en los Ultimos afios la baja
cotizacion del cobre en los mercados internacionales hizo que se resintiera la atraccion de
inversion en los ultimos afios. En el dltimo Informe Mundial de Inversiones elaborado por
UNCTAD en 2017, las inversiones en Chile cayeron en un 33% en 2015, y segun los datos
publicados por este mismo organismo, en 2014 los flujos de inversion directa extranjera volvieron
a caer un 29% alcanzando los 11.266 MUSD, lo que le situé como el sextor receptor de IDE en la
region latinoamericana (por detras de lIslas Virgenes Britanicas, Brasil, Islas Caiman, México y
Colombia). El atractivo de los recursos naturales de América del Sur ha atraido a los inversores
extranjeros hacia estos paises a lo largo de los ultimos afios. No obstante, la incertidumbre
econdmica mundial y el menor ritmo de crecimiento de los mercados emergentes estan
afectando de manera negativa a los flujos de inversion.

Por otro lado, Chile juega un rol crucial en la inversién en Iberoamérica. Desde hace varios afios
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las empresas chilenas estan realizando importantes inversiones para ampliar su presencia en el
extranjero, fundamentalmente en Perq, Brasil, Argentina y Colombia. De hecho, dentro de la
region, descontando Islas Virgenes e Islas Caiman, Chile se sitia como principal inversor en el
exterior desde 2014.

En resumen, el pais ha llevado a cabo las reformas necesarias, posee una estabilidad -tanto
econOmica, como social y politica- muy superior al resto de paises de la zona y ofrece un marco
juridico claro para la inversion. Todo esto hace que su importancia como destino de inversiones y
como potencia econémica regional esté muy por encima de lo que le corresponderia, dado el
tamafio de su mercado. No obstante, no hay que olvidar que este reducido tamafio hace que la
economia chilena no pueda compararse con las economias argentina o brasilefia.

4.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES

Mineria. EI mayor atractivo para Espafia se centra la provisiébn de maquinaria y servicios para
esta industria. Asimismo, el suministro de energia y agua son aspectos cruciales para las
mineras y sobre los cuales existen importantes carencias. Se considera estratégica la presencia
de Espafia en la feria minera Expomin y otras similares, como Exponor.

Maquinaria y servicios para agricultura y agroindustria. Las oportunidades pueden hallarse
en actividades de procesamiento de la agricultura y la agroindustria para exportacion, asi como
de la mecanizacién y mejora de la productividad: frutas y hortalizas, vino, produccion de
conservas, miel, alimentos preparados, pesca y aceites vegetales. Por su parte, todo lo
relacionado con el riego y los invernaderos tiene un caracter estratégico, ya que en la actualidad
la preocupacion por estos temas es aln incipiente y se ve como necesario un aumento de la
productividad de los terrenos.

4.6.4 OPORTUNIDADES DE INVERSION

Los sectores que estan despertando mayor interés para la inversion son las energias renovables
(edlica y mini hidraulica), eficiencia energética, TICs, logistica y distribucion, salud y bienestar,
seguridad privada, transporte, actividades vinculadas al turismo, servicios personales y servicios
empresariales y financieros. También resulta interesante todo lo relacionado con el medio
ambiente y, en particular, con los proyectos de desarrollo limpio, consultoria ambiental y
tratamiento de aguas y residuos.

Segun lo expuesto por el nuevo Ministro de Obras Publicas, a lo largo de esta legislatura que
acaba de comenzar, se va a lanzar una serie de concesiones de autopistas, tales como la Ruta
5, que supondrd disponer de doble via desde Arica hasta Chilo€, con triples vias en las &reas de
mayor trafico, la 68 a Valparaiso o la 78 a Melipilla, cuyo coste asciende a 2.900 MUSD.
También se considera prioritaria la unién del Puerto de San Antonio con Argentina a través del
paso Las Lefias. Queda una cartera de 6.800 MUSD para invertir en concesiones a lo largo de
los préximos cuatro afios, de modo que, ademas de las obras citadas anteriormente, no se
descarta que se retome el modelo de concesiones para hospitales y que incluso se aplique dicho
modelo a ferrocarril y a metro.

El anterior Gobierno habia disefiado una serie de planes, lo cuales se desarrollan a continuacion,
pues hasta el momento no se ha anunciado su falta de validez. Asi, cabe mencionar los planes
de desarrollo de infraestructuras de transporte que ha publicado el Ministerio de Obras
Publicas (10.000 MUSD para desarrollos viales), el nuevo Plan de Infraestructura para
el Transporte Publico (4.200 MUSD), unplan de concesiones hasta 2018 anunciado por
Bachelet que contempla la inversion de 12.000 MUSD, el Plan Integral de Desarrollo de
Autopistas (PIDA) de la Regién Metropolitana (5.726 MUSD) y el Plan Maestro de
Transporte de la Region Metropolitana 2025 (22.743 MUSD). Asimismo, el Ministerio de
Transportes y Telecomunicaciones tiene la intencion de desarrollar una red de trenes de
cercanias en Santiago, ampliar una serie de puertos y renovar el Transantiago, de modo que
invertirhA mas de 4.000 MUSD anuales a lo largo de los proximos afios y la Empresa de
Ferrocarriles del Estado (EFE) busca triplicar su tamafio hacia 2020, para lo que realizara
inversiones por valor de 1.000 MUSD. Por su parte, Metro de Santiago ha anunciado cual sera
el trazado de la Linea 7, que costara 2.528 MUSD. Se estima que las obras dardn comienzo en
2020. Las necesidades de material rodante se cifran en 45 trenes con un coste de 350 MUSD.
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En el area eléctrica, el plan Energia 2050 de Chile estd compuesto por cuatro pilares
fundamentales: seguridad y calidad de suministro eléctrico, energia como motor de desarrollo del
pais, energia compatible con el medio ambiente y eficiencia y educacion energética.
Adicionalmente se va a acometer una serie de proyectos relacionados con la interconexién de
sistemas eléctricos, tanto a nivel internacional (con especial mencién a las expectativas en torno
a la interconexién entre Chile y Pera), como nacional: proyecto de Interconexion SING-SIC, que
comprende la construccion de una linea de transmision de 600km que conectara el Sistema
Interconectado Central (SIC), con el Sistema Interconectado del Norte Grande (SING).

Actualmente en el sector de las TICs se vislumbran oportunidades para empresas que ofrecen
aplicaciones empresariales, cloud computing, aplicaciones relacionadas con la educacion y
desarrolladores de software.

Ademaés del sector energético, que la APIE menciona como prioritario y destaca las inversiones
en transmision que se van a llevar a cabo este afio, se contempla la posibilidad de mejorar la
infraestructura turistica, especialmente centrada en la construcciéon de hoteles de 3, 4 y 5
estrellas en Santiago y regiones, asi como de centros de convenciones y la renovacion de
licencias y concesiones para casinos.

Con respecto al sector de la mineria, la actual situacion econémica que atraviesa Chile hace
pensar que la acometida de nuevos proyectos se retrase en el tiempo. De hecho, las empresas
mineras han anunciado un recorte en proyectos de desalinizacién de agua en el norte.

Para finalizar, el Gobierno chileno también ha sefialado su interés en desarrollar una industria
alimentaria sofisticada mediante la incorporacion de tecnologia en el monitoreo para la
agricultura y la acuicultura o aplicar avances tecnolégicos en la industria de la transformacion de
alimentos.

4.6.5 FUENTES DE FINANCIACION

Chile, por lo general, recurre a la utilizacion de fondos procedentes de organizaciones
internacionales para financiar sus proyectos cuando razones técnicas (falta de especialistas o de
experiencia en una materia) lo aconsejan.

Los organismos a los que Chile recurre son BID y Banco Mundial, y los procesos de licitacion se
realizan conforme a las normas del organismo financiador. La principal fuente de informacién
acerca de las nuevas oportunidades de adquisiciones y negocios generadas por los préstamos
del BID es la propia web del organismo (www.iadb.org), que en el apartado “proyectos” contiene
descripciones de aquéllos que estan siendo estudiados para la obtencion de una posible
financiacion por parte del BID, tanto si son de origen publico como privado, ademas de
informacion sobre adquisiciones. También existe el Fondo General de Financiacién de
Cooperacion de Espafia en el BID, operativo desde septiembre de 2001 en el que Espafia realizo
una contribucién de 50 millones de euros con el fin de proveer recursos reembolsables de
cofinanciacién y recursos no reembolsables para asistencia técnica y aportacion de recursos
humanos espafioles para el apoyo de las actividades del BID en las areas prioritarias de
reduccion de la pobreza y la desigualdad, integracion regional, mejora de la productividad y la
competitividad, la modernizacion del Estado, la proteccién del medio ambiente y la lucha contra
el cambio climatico.

4.7 ACTIVIDADES DE PROMOCION

A lo largo de 2017 se organizaron misiones comerciales directas para las Camaras de Comercio
de Cantabria (multisectorial), de Malaga (multisectorial), de Cadiz (multisectorial), de Valladolid
(energias renovables) y del Gremio de Libreros, asi como inversas para MAFEX, LIBER, ASFEL,
ATEVAL, AENTEC y FRUIT ATTRACTION vy jornadas técnicas de CIBERSEGURIDAD y de
AGROINDUSTRIA. Junto con la Embajada de Australia se organiz6 un SEMINARIO DE
MINERIA E INFRAESTRUCTURAS, en el que se puso en contacto a empresas espafiolas con
potenciales socios australianos del sector.

También en dicho afio destaca la organizacion de un pabell6n oficial en la feria EXPONOR (Feria de
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mineria en Antofagasta), asi como la participacién en la Feria ESPACIO FOOD & SERVICE.

Para 2018 estd previsto organizar un pabellon oficial en la feria EXPOMIN en Santiago y jornadas
técnicas de SALUD y de AGROINDUSTRIA, ademés de un seminario/actividad integra de Smart City.
En cuanto a misiones comerciales, se espera una directa promovida por la CC de Cantabria y se
prepararan dos inversas, una para visitar la feria LIBER y otra para Encuentro de Coproduccion de
Series de TV Conecta Fiction.

5 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
5.1 CON LA UNION EUROPEA
5.1.1 MARCO INSTITUCIONAL

La UE y Chile firmaron un Acuerdo de Asociacion (AAUECH) que entr6 en vigor el 1-3-2005, si
bien las disposiciones comerciales se aplicaban ya desde el 1-2-2003. El AAUECH contiene un
importante apartado de dialogo politico y de cooperacion e incluye un ambicioso capitulo
econdmico y comercial. En la parte comercial, cubre las areas de bienes, servicios, movimientos
de capital, inversiones, propiedad intelectual y compras publicas. Ademas, incluye un
procedimiento de solucidn de diferencias, un acuerdo de vinos y licores y un acuerdo sobre
temas veterinarios y fitosanitarios. Aunque el grado de compromisos entre la UE y Chile es
bastante elevado, el AAUECH recoge la posibilidad de llevar a cabo una liberalizacién comercial
ulterior en productos agricolas y adoptar mayores compromisos en servicios. Cada afio tiene
lugar el Comité de Asociacién de forma alternada en Bruselas y Santiago de Chile, dividido en
cuatro subcomités: aduanas y reglas de origen; sanitario y fitosanitario; normas técnicas y
obstaculos al comercio; yvinos y bebidas alcohdlicas. En las reuniones celebradas en los
Ultimos afios las Partes coinciden en la necesidad de modernizar el Acuerdo, y tras muchas
conversaciones el 20 de enero de 2017 finalizé en Bruselas el ejercicio de alcance que se
estaba realizando y ambas partes mostraron la flexibilidad suficiente para poder sentar las
bases de la modernizacion del AAUECH. Asi, la CE aprobé el mandato de negociacion el 24 de
mayo, que fue enviado al Consejo para su debate y aprobacién. Durante la visita de la ARVP a
finales de mayo de 2017 a Chile este deseo manifesté claramente, y la intencién en empezar en
julio y terminarlo antes de final de afio, si bien seguirdn con atencién la evoluciéon de la
negociacion de otros acuerdos como el de Canada y México.

Tras la obtencién del mandato en noviembre de 2017, las negociaciones se lanzaron en Bruselas
a fines del mismo mes (con una ronda de caracter organizacional) y en enero de 2018 se celebro
una ronda comercial ya entrando en materia. El objetivo es ampliar y profundizar la cobertura de
los acuerdos que rigen las relaciones econdmicas y comerciales entre la UE y Chile y los puntos
fundamentales de trabajo en las negociaciones trataran sobre la profundizacion de la
liberalizacién del comercio tanto de bienes como de servicios e inversiones, asi como temas de
proteccion de propiedad intelectual y de mejora de acceso a las compras publicas de ambas
partes.

Ya se han iniciado las rondas de negociacion entre Chile y la Comision Europea. Los trabajos se
retomaran con la nueva administracion.

5.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

Segun datos de la Secretaria de Estado de Comercio espafiola, en 2017 las exportaciones
chilenas a la Unién Europea ascendieron a 8.234 MUSD, con un aumento del 11,6% respecto
de 2016. Por su parte, las importaciones alcanzaron un total de 8.784 MUSD, con un alza del
2,5% respecto del afio anterior.

CUADRO 15: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA
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INTERCAMBIOS COMERCIALES CON LOS PAISES DE LA UE

(Datos en M USD) 2014 2015 2016 2017 % var.
EXPORTACIONES 7.378 8.345 8.571 8.784 2,5
IMPORTACIONES 8.626 8.200 7.380 8.234 11,6

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio
Ultima actualizacion: marzo 2018

5.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID), del cual Chile es miembro fundador, es una de
las instituciones financieras multilaterales mas activas en el pais. En los Ultimos 5 afios ha
aprobado proyectos por 858,9 millones de ddlares, siendo el sector transportes el mas
representativo ya que solamente a su mejora se han destinado un total de 364,1 millones de
dolares. Le sigue en importancia el sector de desarrollo y vivenda urbana con 104,3 millones de
dolares.

El proyecto mas importante en el que esta involucrado el BID, junto con CORFO y la agencia de
cooperacion alemana es la licitacién de la Planta de Concentracion Solar que gand Abengoa, y
cuya inversion ascendia a casi 1.000 MUSD. Por otro lado, el BID tiene otros dos proyectos de
energia solar en el pais (Proyecto Crucero y Gramadal) por un monto de 133 MUSD y uno de
infraestructuras (Tunel de Agua Negra que unira Argentina con Chile) por 40 MUSD.

Respecto al Banco Mundial, a pesar de rol activo que éste ha tenido en Chile en afios
anteriores en los que se aprobaban 3 o0 4 proyectos anuales, en la actualidad la presencia de
este organismo en Chile ha perdido protagonismo.

En el caso del Banco Europeo de Inversiones (BEI), su actividad en la region apenas llega al
1% de su presupuesto y que a lo largo de 20 afios ha supuesto financiar 85 proyectos por valor
de 6.500 M€. Con el nuevo mandato 2014-2020, el presupuesto para la region ha caido un 20%
para quedarse en 2.300 M€. En el caso de Chile, se esta negociando la apertura de una linea de
100 M€ a través de instituciones financieras privadas destinadas a proyectos de energia
renovables.

En general la administracion chilena no estad predispuesta a trabajar con las instituciones
financieras multilaterales y éstas no tienen mucha actividad con el sector publico salvo casos
contados. Si pueden tener intervenciones a través de entidades privadas, como en el caso del
BEI.

5.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO

Chile pertenece a la OMC desde su constitucion el 1 de enero de 1995, teniendo ante ésta un
arancel consolidado del 25%, excepto para algunos productos agropecuarios que utilizan el
sistema de bandas de precios. Entre estos productos se encuentran el trigo y la harina de trigo
procedentes de Argentina, que tienen un arancel consolidado del 31,5% y el azlcar, con un
arancel consolidado del 98%.

El sistema de bandas de precios se instauré en Chile en 1986, aplicAndose inicialmente al trigo,
al azlcar y a las oleaginosas. Tras un fallo de la OMC, dictado en 2003, se eliminaron las
oleaginosas del sistema y se modificé la normativa para el trigo y el azicar. También se fij6 el
término del sistema en el afio 2014. No obstante, en 2005, los paises de la organizacion
acordaron la eliminacion total de los subsidios a las exportaciones en 2012. Actualmente hay una
resolucion de la OMC contra el sistema de bandas de precios, ya que el panel de cumplimiento
dictamin6 que Chile tiene que modificar el sistema por considerarlo incompatible con las normas
de la OMC. En casi todos los tratados de libre comercio firmados por Chile se incluye la llamada
clausula “statu quo”, que compromete a Chile a no modificar el sistema de bandas de precios
para hacerlo mas gravoso. Dicha clausula se encuentra recogida en el art. 61 del Acuerdo de
Asociacion Chile - UE.

Tras la Ronda Uruguay, Chile asumi6 el compromiso de no aumentar las barreras a futuro para
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el acceso al mercado en materia de servicios e inversién. También se comprometié a adaptar su
legislacion al acuerdo TRIPS en materia de propiedad intelectual e industrial, llevandolo a cabo
en 2005. No obstante, esta pendiente la parte de propiedad intelectual referente a la pirateria,
aunque ésta se ve parcialmente cubierta por la aprobacion de la Ley de Propiedad Intelectual y
Derechos de Autor. Por otro lado, Chile se ha convertido en uno de los paises en desarrollo que
mas ha utilizado el mecanismo de solucién de controversias, ya sea a nivel de consultas o
llegando hasta la etapa ultima del panel.

5.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES

Ademas de la Organizacion Mundial del Comercio, Chile es miembro de la Organizacion de
Naciones Unidas (ONU) y la Organizacion de Estados Americanos (OEA). Asimismo,
después de haberlo solicitado en noviembre de 2003 y tras trabajar arduamente para cumplir con
los requisitos de ingreso, el 11 de enero de 2010 Chile acepté formalmente la invitacion de la
OCDE a sumarse a la organizacion, convirtiéndose en el primer pais de América del Sur en
adherirse al organismo. El ingreso de Chile a la OCDE como miembro pleno tuvo lugar el 7 de
mayo de dicho afio.

En el marco de los acuerdos regionales, pertenece a ALADI (Asociacion Latinoamericana de
Integracién — www.aladi.org), APEC (Foro de Cooperacion Econdémica de Asia Pacifico, con 21
paises miembros y de cuya Cumbre fue sede en 2004), al FMI y al BM, asi como a la mayoria
de organismos internacionales, asi como al ALCA (Area de Libre Comercio de las Américas-
www.ftaa-alca.org).

Desde 1996, Chile tiene un Acuerdo de Complementacion Econdmica (ACE) con Mercosur, del
gue es miembro asociado y desde 1997 participa en su Foro de Consulta y Concertacidn Politica.
Asimismo, Chile es miembro asociado de la Comunidad Andina de Naciones (CAN),
organizacion a la que volvié en septiembre de 2006, después de haberse retirado de ella en
1976.

Adicionalmente, los gobiernos de Chile, Perd, Colombia y México suscribieron en abril de 2011
en Lima (Peru) la Alianza del Pacifico, a través de la cual buscan profundizar su integracion y
conquistar nuevos mercados. Se espera que este acuerdo internacional permita el
establecimiento de mejores condiciones para la circulacion de bienes, capitales y servicios,
ademas de una expansion del comercio internacional. La Alianza se constituy6 formalmente por
la firma del tratado por los presidentes de Chile, Colombia, Pert y México el 6 de junio de 2012
en Paranal (Chile) y entro en vigor el 20 de julio de 2015.

Por dltimo, Chile es uno de los doce paises firmantes del Acuerdo Transpacifico de
Cooperacion Economica (en inglés:Trans-Pacific Partnership, TPP), un tratado de libre
comercio entre varios paises de la Cuenca del Pacifico y que es la propuesta de expansion del
Acuerdo P4. Dicho Acuerdo aborda una variedad de materias de politicas publicas, tales como
rebajar las barreras comerciales, establecer un marco comudn de propiedad intelectual, reforzar
los estandares de derecho del trabajo y derecho ambiental, y establecer un mecanismo de
arbitraje de diferencias inversor-estado.

5.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROS PAISES

El siguiente cuadro recoge los acuerdos comerciales suscritos por Chile asi como su fecha de
entrada en vigor:
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Fecha

Entrada en

Pais Tipo de acuerdo . : ,
firma vigencia

Venezuela | Acuerdo de Complementacion 02/04/1993 01/08/1993
Econdmica

Bolivia Apherdo de Complementacion 06/04/1993 30/06/1993
EconOmica

Mercosur Acuertio de Complementacion 25/06/1996 01/10/1996
Econdmica

Canada Tratado de Libre Comercio 05/12/1996 05/07/1997

México Tratado de Libre Comercio 17/04/1998 31/07/1999

Costa Rica Protocol'o bilateral Tratado de Libre 18/10/1999 14/02/2002
Comercio

El Salvador Protocol-o bilateral Tratado de Libre 30/11/2000 01/06/2002
Comercio

Union Acuerdo de Asociacion Econémica 18/11/2002 01/02/2003

Europea

EE.UU Tratado de Libre Comercio 06/06/2003 01/01/2004

gﬁ:ea del Tratado de Libre Comercio 15/02/2003 01/04/2004

EFTA Tratado de Libre Comercio 26/06/2003 01/12/2004

China Tratado de Libre Comercio 18/11/2005 01/10/2006

P4-1 Acuerdo de Asociacion Econdémica 18/07/2005 08/11/2006

India Acuerdo de Alcance Parcial 08/03/2006 17/08/2007

Japon Acuerdo de Asociacidon Econémica 27/03/2007 03/09/2007

Panama Tratado de Libre Comercio 27/06/2006 07/03/2008

Cuba Acuerdo de Complementacion 20/12/1999 27/06/2008
Econdmica

Honduras Protocol'o bilateral Tratado de Libre 22/11/2005 19/07/2008
Comercio

Perd Acuerdo de Complementacion 22/08/2006 01/03/2009
Econdmica

Australia Tratado de Libre Comercio 30/07/2008 06/03/2009

Colombia Acuerdo de Libre Comercio 27/11/2006 08/05/2009

Hong Kong | Tratado de Libre Comercio 02/04/1993 21/10/2009

Ecuador Acuerdo de Complementacion 10/03/2008 25/01/2010
Economica

Guatemala Protocol'o bilateral Tratado de Libre 07/12/2007 23/03/2010
Comercio

Turquia Tratado de Libre Comercio 14/07/2009 01/03/2011

Malasia Tratado de Libre Comercio 13/11/2010 18/04/2012

Nicaragua Protocolo bilateral TLC 22/02/2011 19/10/2012

Tailandia Tratado de Libre Comercio 11/11/2011 04/02/2014

Tailandia Tratado de Libre Comercio 04/10/2013 21/11/2015

P4-1.- integrado por Chile, Nueva Zelanda, Singapur y Brunei Darussalam

EFTA (Asociacion Europea de Libre Comercio) esta integrada por lIslandia, Liechtenstein,
Noruega y Suiza

MERCOSUR esta integrado por Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay. Chile participa como pais
asociado.

Fuente: www.direcon.cl

Chile es un mercado relativamente pequefio, pero es una de las economias mas sdlidas.
Continla con su proceso de liberalizacion interna de la economia y de apertura externa,
habiéndose convertido en el pais con mayor nimero de acuerdos comerciales suscritos a nivel
mundial. Actualmente Chile tiene 23 acuerdos vigentes con 61 paises lo que le permite acceder a
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mas de 4.000 millones de habitantes (equivalente al 90% del PIB mundial).

En febrero de 2003 entr6 en vigor el mencionado Acuerdo de Asociacion entre la Unién Europea
y Chile, que incluye un acuerdo comercial, ademas de una parte de cooperacion y dialogo
politico.

Se encuentran en negociaciones el Acuerdo de Asociacion Estratégica con Indonesia, el capitulo
de Inversiones con China y la profundizacién del Acuerdo de Alcance Parcial con India, cuya
ratificacion por parte de India ya ha tenido lugar y estd pendiente de la finalizacion de aspectos
formales juridicos para poder proceder a la firma.

Por otra parte, tiene Acuerdos de Promocion y Proteccién Reciproca de Inversiones firmados con
39 paises y 11 Convenios de Doble Imposicion vigentes, Para mayor informacion sobre los
acuerdos, se puede consultar la pagina Web de la Direccion General Econdmica (DIRECON):
www.direcon.cl.

5.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LAS
QUE EL PAIS ES MIEMBRO

¢ InvestChile
Ahumada 11 - piso 12 - Santiago Centro
Teléfono: (56 2) 26 63 92 00

Pagina Web: https://investchile.gob.cl/

e Corporaciéon de Fomento de la Produccién (CORFO)
Moneda, 921 - Santiago Centro
Teléfono: (56 2) 26 31 82 00
Fax: (56 2) 26 71 10 58

Pagina Web: http://www.corfo.cl/

¢ Sociedad Administradora Zona Franca de Punta Arenas Ltda. (Parenazon)
Avda. Bulnes Km. 3,5 Norte - Punta Arenas (XII Regién)
Teléfono: (56 2) 61 21 35 87
Fax: (56 2) 61 21 11 07
e Zona Franca de Ilquique (ZOFRI)
Edificio de Convenciones Zofri, Iquique (I Regidn)
Teléfono: (56 57) 2 51 51 00 // (56 57) 2 51 52 12
Fax: (56 57) 2515551

Pagina Web: http://www.zofri.cl/

¢ Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
Avda. Presidente Bulnes, 418 - Santiago Centro
Teléfono: (56 2) 28 92 40 00

Fax: (56 2) 26 71 21 69
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Pagina Web: http://www.ine.cl/

e Camara Nacional de Comercio
Merced 230 - Santiago Centro
Tel.: (56 2) 23 65 40 00
Fax: (56 2) 23 65 40 01

Pagina Web: http://www.cnc.cl/

e Camara de Comercio de Santiago
Monijitas, 392 - Santiago Centro
Teléfono: (56 2) 2 360 70 00
Fax: (56 2) 2 633 09 62
Pagina web: www.ccs.cl
e Confederacion de la Produccién y del Comercio (CPC)
Monsefior Sétero Sanz, 182 - Providencia
Teléfono: (56 2) 22 31 97 64
Fax: (56 2) 22 31 98 08

Pagina Web: http://www.cpc.cl/

e Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa)
Avda. Andrés Bello, 2777 Edificio de la Industria - piso 3° - Las Condes
Teléfono: (56 2) 23 91 31 00
Fax: (56 2) 23 91 32 00

Pagina Web: http://www.sofofa.cl/

e Asociacion Nacional de Importadores
Monijitas 392, piso 1 — Santiago Centro
Teléfono: (56 2) 23 65 40 00
Fax: (56 2) 26 33 09 62
e Asociacion de Exportadores de Manufacturas de Chile (ASEXMA)
Huérfanos 786, oficina 808, piso 8, Santiago Centro
Teléfono: (56 2) 24 98 40 00/ (56 2) 24 98 40 30
Fax: (56 2) 22 03 67 30

Pagina Web: http://www.asexma.cl/

e Asociacion Gremial de la Mediana y Pequefia Industria - AMPICH
47


http://www.ine.cl/
http://www.cnc.cl/
http://www.ccs.cl/
http://www.cpc.cl/
http://www.sofofa.cl/
http://www.asexma.cl/

Av. Republica N° 371- Santiago Centro
Teléfono: (56 2) 26 89 42 60
Fax: (56 2) 26 89 42 60
e Confederacién Nacional Unida de Mediana y Pequefia Industria
Phillips, 40 — oficina 63 — Santiago Centro
Teléfono: (56 2) 26 33 14 92
Fax: (56 2) 26 64 72 98

Péagina Web: http://www.conupia.cl/

e Comision de las Comunidades Europeas
Avda. Ricardo Lyon, 222 - piso 3° - Providencia
Teléfono: (56 2) 23 35 24 50
Fax: (56 2) 23 3517 79

Pagina Web: http://eeas.europa.eu/delegations/chile/index_es.htm

e Asociacion Logistica de Chile, A.G
Puerto Madero N° 9710, Oficina 18/19 A Pudahuel - Santiago
Teléfono: (56-2) 25 44 85 91- (56 2) 25 44 85 92
Fax: (56-2) 25 44 85 93

Sitio Web: http://www.alog.cl/

CUADRO 16: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LAS QUE
EL PAIS ES MIEMBRO

OMC- Organizacién Mundial del Comercio

ALADI — Asociacién Latinoamericana de Integracién

APEC _Foro de Cooperacién Econdémica Asia - Pacifico

MERCOSUR, como miembro asociado, no miembro pleno

CAN (Comunidad Andina de Naciones), como miembro asociado

OCDE- EI 11 de enero se efectud la firma del convenio de adhesién de Chile a la OCDE. El
Congreso ratificé este acuerdo el 30 de marzo de 2010.

OMPI- Organizacién Mundial de la Propiedad Intelectual. En 2009 Chile se adhiri6 al Tratado
de Cooperacién en material de patentes.

Alianza del Pacifico
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