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1 SITUACION POLITICA

1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS
INSTITUCIONES

La Republica de Chipre proclamé su independencia del Reino Unido el 17 de agosto
de 1960. La Constitucion establecié un sistema de gobierno con poder compartido
entre las comunidades greco- y turco-chipriotas en proporciéon a su poblacién, pero
en 1963 estos Ultimos renunciaron a participar en el gobierno debido a los
enfrentamientos intercomunales, y desde entonces, aunque sigue en vigor la misma
Constitucién, han quedado sin vigor las provisiones de poder compartido.

La Constitucién de 1960 establece un sistema de gobierno presidencialista.

El jefe de Estado y de Gobierno es el presidente, elegido por cinco afios por
mayoria absoluta con un sistema a doble vuelta, si ninglin candidato consigue la
mayoria absoluta en la primera. Desde 2008, el puesto lo ocupa Demetris Christofias,
del partido AKEL (Partido Progresista de los Trabajadores, comunista), tras obtener
un 53,36% de los votos en la segunda vuelta, celebrada el 24 de febrero, y en la que
Christofias conté con el apoyo de los partidos EDEK y DIKO.

El nuevo gobierno quedd entonces formado por ministros pertenecientes a los tres
partidos, AKEL, EDEK y DIKO.

El legislativo es unicameral, y se compone tedricamente de 80 escafios, aunque
estan vacantes los 24 reservados a los turco-chipriotas. Las ultimas elecciones
legislativas tuvieron lugar el 22 de mayo de 2011, con una abstencién del 21,3% (a
pesar de que el voto es obligatorio) y quedando el parlamento compuesto de la
siguiente forma: Agrupacion Democratica (DISY, centro-derecha) 20 escafios, Partido
Progresista de los Trabajadores (AKEL, comunista) 19 escafios, Partido Democratico
(DIKO, centro-izquierda) 9 escafios, Movimiento por la Socialdemocracia (EDEK,
izquierda) 5 escafos, Partido Europeo (EVROKO, escision de DISY) 2 escafios y
Movimiento Ecologista (verdes) 1 escafio.

En la actualidad, AKEL gobierna en minoria, después de que EDEK abandonara la
coalicién de gobierno en febrero de 2010 y DIKO lo hiciera en agosto de 2011.

En Mayo de 2004 Chipre ingresé en la Unién Europea. Sin embargo, la aplicacion del
acervo comunitario se limita a la parte sur de la isla, esta temporalmente suspendido
en el norte hasta que se produzca la reunificacion.

El problema de Chipre

Desde 1974, el tercio septentrional de la isla estd ocupado militarmente por Turquia,
que tiene estacionados unos 35.000 efectivos. La invasidn turca en julio de ese afio
(motivada por el golpe de estado greco-chipriota contra el gobierno del Arzobispo
Makarios, entonces presidente de la Republica, con el apoyo de la dictadura militar
de Grecia, y que buscaba la unificacion de Chipre con esta ultima) provoco la
particion de la isla, asi como importantes movimientos de poblacién, con miles de
greco-chipriotas abandonando el norte y turco-chipriotas el sur. En 1983 los turco-
chipriotas proclamaron la “Republica Turca del Norte de Chipre”, con constitucion
propia aprobada por referéndum en 1985, pero que no ha sido reconocida hasta la
fecha por ningun Estado, salvo la propia Turquia.

Las dos comunidades estan separadas por lo que se conoce como “Linea Verde”, bajo
control de las fuerzas de mantenimiento de la paz la ONU (UNFICYP).

La division de la isla y la ocupacién militar marcan en buena medida la vida politica
del pais. Los diversos intentos de negociacion bajo tutela de la ONU no han dado



fruto hasta la fecha.

Organizacion politico-administrativa

La Republica de Chipre se encuentra divida en seis distritos administrativos
gobernados cada uno por un representante del gobierno central: Nicosia, Famagusta,
Limassol, Pafos, Larnaca y Kyrenia.

Los distritos de Famagusta, Kyrenia y parte del de Nicosia, se encuentran situados en
la Republica Turca del Norte de Chipre.

Por otro lado, los territorios de las bases de soberania de Akrotiri (sur de la isla), y
de Dhekélia (parte este), estan bajo el mando de un administrador designado por el
Reino Unido. En estos territorios existen bases militares del gobierno britanico.

Partidos politicos:

1. Agrupaciéon Democratica (DISY): 20 escaiios (elecciones marzo 2013)

Es el principal partido de la oposicién. Fue fundado el 4 de Julio de 1976 por Glafcos
Clarides, primer portavoz de la CaAmara de los Representantes y ex Presidente de la
Republica durante las legislaturas de 1993 y 1998 (partido mayoritario durante los
afios 90).

Se trata de un partido conservador con ideales occidentales de democracia, libertad y
justicia, y valores democristianos. DISY apuesta firmemente por un futuro de Chipre
unido al de la Unidn Europea (en julio de 1990 el partido lideré la campana para
convertir a Chipre en miembro de la Unidn Europea). En las pasadas elecciones, el
candidato Ioannis Kasoulidis consiguido el maximo de votos en la primera vuelta
(33,51%). Sin embargo, en la segunda vuelta Christofias obtuvo la victoria con un
53,37% de los votos frente a Kassoulidis con un 46,63%.

El nuevo lider del partido, Nikos Anastasiadis gand en febrero de 2013 la 12 ronda de
las elecciones presidenciales con el 45,46 % de los votos. En la segunda ronta
obtuvo el 57,4% de los votos convirtiéndose en el nuevo Presidente de la Republica
de Chipre.

2. Partido Progresista del Pueblo Obrero (AKEL) - Izquierda - Nuevas
Fuerzas : 19 escaiios

Es sucesor del Partido comunista de Chipre, que celebré su primer congreso en 1926
pero fue declarado ilegal por las autoridades britédnicas en 1931. El Partido Comunista
fue constituido en 1941, y posteriormente absorbido por AKEL. Este partido se basa
en principios marxistas-leninistas y defiende una Republica de Chipre desmilitarizada,
independiente, soberana, democratica y federal. Fue el partido mas votado en las
elecciones legislativas en 2001 y 2006. Su lider Dimitris Christofias, ha sido el
Presidente de la Republica de Chipre hasta el febrero de 2013. Christofias habia
decidido no volver a presentarse como candidato y AKEL apoyé como candidato para
la Presidencia de la RepuUblica en las elecciones de febreo de 2013 a Stavros Malas
quien perdié en la 22 ronda de las elecciones frente al candidato conservador Nikos
Anastasiadis.

El actual secretario general del partido es el Sr. Andros Kyprianou, quien ha pasado a
ser el principal partido de oposicion.

3. Partido Democratico (DIKO): 9 escaiios

Este partido politico de centro-izquierda fue fundado en 1976 por Spyros Kyprianou.
En el afio 2000 se eligié a Tassos Papadopoulos como presidente del partido, quien
se presentd como candidato a las elecciones presidenciales de 2003 y fue respaldado
por otros partidos como AKEL Y KISSOS. Desde 2006 su Presidente es Marios



Garoyian, quien se presentd como candidato en las elecciones de febrero de 2013. Al
no obtener suficientes votos decidié apoyar en la 22 ronda alcandidato conservador
de DISY Nikos Anastasiadis, lo que provocd roces dentro del partido.

4. Partido Socialodedmocrata de Chipre (EDEK): 5 escafos

Se funddé en 1968 por Vassos Lyssaridis bajo el nombre de Unidad Democratica de
Union de Centro. Inicialmente se trataba de un partido socialista aunque
posteriormente evoluciond hacia una posicion socialdemédcrata. Su lider actual es
Yiannakis Omirou, actual presidente de la Cdmara de Representantes para la
legislatura 2011-2016.

Durante las elecciones de 2008, el partido respaldd a Dimitris Christofias durante la
23 vuelta. Sin embargo, en 2010, con motivo del conflicto chipriota, EDEK abandond
la coalicion formada con el Gobierno.

En febrero de 2013 se presentdé como candidato Giorgos Lillikas quien en la 12 ronda
obtuvo el 24,93% de los votos.

5. Partido Europeo (EVROKO): 2 escafios

Se trata de un partido de centro fundado en 2005 como resultado de la escision de
DISY. Los pilares de la ideologia del partido se centran en una solucién europea a la
cuestién chipriota y una participacion activa de los ciudadanos chipriotas en los
asuntos europeos. El Presidente del partido, Dimitris Sylouris, decidié apoyar la
candidatura de Anastasiadis provocando grandes reacciones dentro de su partido.

6. Movimiento Ecologistas Medioambientales: 1 escaiio

Fue creado en 1996 y se basa en los principios del movimiento ecoldgico global.
Obtuvo un solo escafio al igual que en las anteriores elecciones.

Miembros del Gobierno

Presidente de la Republica: Sr. NICOS ANASTASIADIS

o Fecha Nacimiento: 1946

Estudios: Derecho (Gr-UK)

Carrera politica: Presidente DISY (1999-2012), Diputado (1981-2013)
Carrera profesional: Abogado (1972)

CV Presidente en inglés:

http://www.presidency.gov.cy/presidency/presidency.nsf/prc01 en/prc0l en?OpenDoci

Ministerio de Asuntos Exteriores

Ministro : Sr. IOANNIS KASOULIDIS (Ioannis Casulidis)

¢ Fecha Nacimiento: 1948

e Estudios: Medicina (Francia-UK)

e Carrera politica: Miembro DIKO (Partido Democratico) Portavoz de Gobierno
1993 - Ministro Asuntos Exteriores 2003-Candidato Presidencia 2008-
Eurodiputado.

e Carrera profesional:

e CV Ministro en inglés:

http://www.mfa.gov.cy/mfa/mfa2006.nsf/All/DE4062065D4D9828C22574030028F8CC?

Ministerio de Finanzas




Ministro: SR. HARRIS GEORGIADIS (Jaris Yeorguiadis)

Fecha Nacimiento: 1972

Estudios: Econdmicas-Relaciones Internacionales-Estudios Europeos (UK)
Carrera politica: Secr. Gral Juventud -Director Gabinete Presidente -Portavoz
DISY

Carrera profesional: Sector turistico

CV Ministro en inglés:

http://www.mof.gov.cy/mof/mof.nsf/pagel2 en/pagel2 en?OpenDocument

Ministerio del Interior

Ministro: Sr. SOCRATIS HASIKOS (Socratis Jasicos)

Fecha Nacimiento: 1956

Estudios: Derecho

Carrera politica: Diputado (DISY) 1991-1999 y 2006-2013, Ministro Defensa
1999-2003

Carrera profesional: CEO AlfaMediaGroup 2003-2013

CV Ministro en inglés:

http://www.moi.gov.cy/moi/moi.nsf/pagel0 en/pagel0 en?OpenDocument

Ministerio de Defensa

Ministro: Sr. FOTIS FOTIOU (Fotis Fotiu)

Fecha Nacimiento: 1960

Estudios: Contabilidad y Marketing (USA)

Carrera politica: Presidente de Organismo de Turismo de Chipre 2003-2006,
Ministro de gricultura y Medio Ambiente 2006-2008

Carrera profesional: Consultor de empresas - Auditor Jurado de Cuentas

CV Ministro en inglés:

http://www.mod.gov.cy/mod/mod.nsf/All/E264499472520053C22579610053874770pe

Ministerio de Educaciéon y Cultura

Ministro: Sr. KYRIAKOS KENEVEZOS (Kyriacos Kenevezsos)

Fecha Nacimiento: 1972

Estudios: Derecho

Carrera politica: Miembro y Secretario General de DIKO (Partido Democratico)
Carrera profesional: Abogado

CV Ministro en inglés:

http://www.moec.gov.cy/minoffice/viografiko.html

Ministerio de Comunicaciones y Obras Publicas

Ministro: Sr. TASOS MITSOPOULOS (Tasos Michopulos)

Fecha Nacimiento: 1965

Estudios: Derecho (Gr)

Carrera politica: Diputado de DISY desde el 2006
Carrera profesional: Miembro profesional de DISY
CV Ministro en inglés:



http://www.mcw.gov.cy/mcw/mcw.nsf/mcw05 en/mcw05 en?OpenDocument

Ministerio de Energia, Industria, Comercio y Turismo

Ministro: Sr. GEORGIOS LAKKOTRYPIS (Yedrgios Lacotripis)

Fecha Nacimiento: 1970

Estudios: Matematicas-Informatica (UK) Administracion de Empresas (USA)
Carrera politica:

Carrera profesional: J&P -Libya(1991), IBM Cyprus, MICROSOFT, Junta
Directiva de la CIPA- Agencia de Promocion de las Inversiones de Chipre (2008-
2011), Junta Directiva de DEFA- Epresa Publica del gas natural (2011-2013)

¢ CV Ministro en inglés:

http://www.mcit.gov.cy/mcit/mcit.nsf/dmlcv_en/dmlcv_en?OpenDocument

Ministerio de Agricultura, Recursos Naturales y Medio Ambiente

Ministro: Sr. NICOS KOUYIALIS (Nicos Kuyalis)

¢ Fecha Nacimiento: 1967

Estudios: Ingeniero Eléctrico-Telecomunicaciones (EEUU-UK)

Carrera politica: Vicepresidente del Partido Europeo de Chipre

Carrera profesional: IBM USA, Alkatel USA, SIEMENS Cyprus, EAC (Autoridad
Eléctrica de Chipre)

CV Ministro en inglés:
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http://www.moa.gov.cy/moa/agriculture.nsf/page04 en/page04 en?OpenDocument

Ministerio de Trabajo y Seqguridad Social

Ministra: Sra. ZETA EMILIANIDOU (Zseta Emilianidu)

o Fecha Nacimiento: (se inicié como abogada en 1978)

e Estudios: Derecho (GR)

o Carrera profesional: Abogado - Directora de Aduanas de Chipre (2000)-
Directora General (Permanent Secretary) del Ministerio de Industria, Comercio
y Turismo.

o CV:

http://www.mcit.gov.cy/mcit/mcit.nsf/dmlicurriculum_en/dmlcurriculum_en?OpenDocun

Ministerio de Justicia y Orden Publico

Ministro: Sr. IONAS NICOLAOU (Ionas Nicolau)

e Fecha Nacimiento: 1963

e Estudios: Derecho (GR-UK)

e Carrera politica: Diputado DISY desde 2001. Presidente del Comité de Juristas
del Parlamento

e Carrera profesional: Abogado — CA de la Comisdn de Cereales de Chipre (1995-
1998) y Vicepresidente de la Autoridad Eléctrica de Chipre -EAC (1998-2001)

e CV ministro en inglés:

http://www.mjpo.gov.cy/mjpo/mijpo.nsf/pagell en/pagell en?OpenDocument




Ministerio de Sanidad

Ministro: Sr. PETROS PETRIDIS

¢ Fecha Nacimiento: 1948

s Estudios: Medicina (GR)

o Carrera politica: Asesor para Asuntos de Salud de los ex Presidentes de la
Republica Kyprianou y Papadoépoulos

e Carrera profesional: Director Clinica Cirurgia Vascular y Presidente Médico del
Hospital General de Nicosia.

e CV ministro en inglés:

http://www.moh.gov.cy/moh/moh.nsf/pagell en/pagell en?OpenDocument

Portavoz del Gobierno: Sr. Christos Stylianidis (Jristos Stilianidis)

Gobernador del Banco Central: Sr. Panicos O. Dimitriadis

Secretario de Estado: Sr. Konstantinos Petridis

Comisario de la Presidencia pra asuntos de expatriados y grupos religiosos: Sra.
Katy Kliridou (Keti Kliridu)

Comisario de Medio Ambiente: Sra. Ioanna Panagiotou (Ioana Panayotu)

Comisario de Reforma de Servicio Publico:

Sra. Emanouela Mousioutta Lambrianidou (Emanuela Musiuta Lambrianidu)

Jefe de Gabinete del Presidente de la Republica:

Sr. Panagiotis Antoniou (Panayotis Antoniu)

1.2 GABINETE ECONOMICO Y DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS

Ministerio de Comercio, Industria y Turismo: Sr. GEORGIOS LAKKOTRYPIS
(Yedrgios Lacotripis)

Ministerio de Finanzas: Sr. MICHALIS SARRIS (Mijalis Sarris)

Ministerio de Agricultura, Recursos Naturales y Medio Ambiente:

Sr. NICOS KOUYIALIS (Nicos Kuyalis)

Ministerio de Comunicaciones y Obras Publicas: Sr. TASOS MITSOPOULOS (Tasos
Michdpulos)

Gobernador del Banco Central: Sr. PANICOS O. DEMETRIADIS

2 SITUACION ECONOMICA
2.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES

Chipre es la tercera isla en magnitud del Mediterrdneo: 9.251 km2, de los que 3.355
forman la zona turcochipriota. La Republica de Chipre tiene censados 804.435
habitantes en 2011, mas 115.000 en la zona ocupada, aparte de otros 160.000
colonos turcos. El idioma oficial es el griego; el inglés es ampliamente hablado y
usado en el comercio y la Administracion.



Chipre pertenece a la OMC desde el aiio 1995, y adopto el Arancel Comin de la
UE (TEC) en Enero de 1998. Es miembro de la UE desde mayo de 2004, y forma
parte de la unién monetaria desde 2008.

Su estructura econémica ha cambiado radicalmente desde la independencia:
destaca principalmente la dependencia que Chipre tiene del sector servicios,
seflaladamente los financieros (casi 8 veces el tamafio del PIB) seguidos del
turismo y la construcciéon. El sobre-dimensionamiento del sector financiero
chipriota influyé decisivamente en la entrada del pais en recesion en 2009 vy
finalmente en la necesidad de acudir a un rescate.

El ejercicio 2012 comenzd con un agravamiento de la tendencia negativa
observada a mediados del aifo anterior, con un -1,6% de contraccién econémica en
tasa interanual. Los Ultimos datos parciales muestran caidas intertrimestrales del
PIB que parecen indicar ya una evolucion preocupante, el segundo trimestre de
2013 muestra una caida del 5,4%.

El consumo privado experimenté en 2012 una ligera caida (0,55%) con respecto al
ano anterior. El primer semestre de 2013 muestra una disminucién del consumo del
4,49% en comparacién con los seis primeros meses de 2012.

Por su parte, la formacion bruta de capital fijo inicid6 una tendencia muy negativa
desde 2009 hasta alcanzar una disminucion del 25,4% en 2012 (a pesar de que en el
tercer trimestre se produjo un incremento intertrimestral, en el cuarto trimestre del
afno se produjo una desinversién de 103,4 millones de euros, lo que se tradujo en
una fuerte disminucion de la inversion total para el afo). Los seis primeros meses de
2013 recogen una fuerte caida del 52,17%.

La recuperaciéon del sector turismo, que recibio en el afio 2012 un 3,04% mas de
turistas en comparacion con el ano anterior (principalmente de Reino Unido y Rusia),
es importante para el pais. En el primer semestre de 2013 visitaron Chipre
924.135 personas.

En cuanto a la construccioén, el sector ha sido una fuente de crecimiento desde la
division de la isla en 1974, ya que ésta impulsé la creacidon de nuevos alojamientos
para los refugiados vy grandes inversiones en infraestructuras, tales como
aeropuertos e instalaciones portuarias, para sustituir a las que se habian perdido en
el norte. En el afo 2012 continud la tendencia con una disminucion del 19,8%
(seguln la autoridad estadistica chipriota), previa disminucion del 8,3% en 2011.

El sector de las manufacturas, por su parte, comenzd el afo 2012 con cifras
negativas, registrando un descenso del -4,0% en T1, en tasa interanual. La cifra final
para el afio muestra una caida del 4,1% con respecto al afo anterior.

Segun el Instituto Chipriota de Estadistica (Cystat), el indice de produccion
industrial global no ajustado estacionalmente (2005=100) sufrié en 2011 una
caida de -7,4% y mostré en 2012 un incremento del 10,85% entre los meses de
enero y septiembre, con una posterior disminucidon del 1,63% entre septiembre y
octubre. En mayo de 2013 este indice disminuyé un 16,78% en comparacién con
respecto al mismo mes del afio anterior.

La inflacibn muestra una clara tendencia alcista en los Ultimos periodos con una
subida del IPC armonizado del 3,5% para el afio 2011. La cifra correspondiente al
ultimo trimestre de 2012 (variacion con respecto al mismo mes del afio anterior) es
del 3,1% segun datos publicados por la Autoridad Estadistica Chipriota y, segun
datos publicados por Eurostat, la cifra interanual registrada en el mes de julio de
2013 es del 1,7%.

El desempleo es reducido en comparaciéon con la media comunitaria, aunque ha
empeorado progresivamente en los Ultimos anos alcanzando una tasa del 14,6% en
2012 o del 16,9% en agosto de 2013. La Autoridad Estadistica Chipriota



proporciona una cifra de 48.451 personas desempleadas para este mes.

Chipre ha sido tradicionalmente deficitario en su balanza por cuenta por corriente
. En el afio 2012 las exportaciones se han visto incrementadas en un 3,53% vy las
importaciones han disminuido un 8,94% con respecto al afo anterior. Las ultimas
cifras publicadas, correspondientes a los seis primeros meses de 2013, muestran
una cifra de exportacion de 681 millones, mientras que la factura de importacion
asciende a 1.994,9 millones de euros.

En 2012, la posicion inversora de Chipre muestra un saldo neto de -10.491
millones de euros (en comparacion con el saldo neto de 6.261 millones de euros
favorable a los flujos de IED recibidos por Chipre en 2011).

Segun el Indice de Competitividad Global 2012-2013, elaborado por el World
Economic Forum, Chipre es la 58° economia del mundo (sobre 144 paises). En el afio
2011 el pais se encontraba en el puesto 47° sobre un total de 142 paises. El mejor
resultado lo obtiene en "sanidad y educacion primaria" (puesto 9°). Por contra, el
ambiente macroeconémico (puesto 117°) y el tamafio del mercado (puesto 106°)
aparecen como los principales factores obstaculizadores de la competitividad
chipriota.

Los impuestos sobre la renta siguen un sistema progresivo que va desde el 20%
de cotizacion minima hasta el tipo maximo del 35% (19.501-28.000=20%, 28.001-
36.300= 25%, 36.301-60.000=30%, +60.001=35%). Por su parte, el Impuesto de
Sociedades es bastante reducido para los estandares europeos. Existia un tipo del
10% ampliado hasta el 12,5% (como una de las condiciones para recibir la ayuda
financiera que requiere la isla).

La imposicion indirecta ha venido creciendo para cumplir los estandares minimos
de la UE. El tipo estandar del IVA es actualmente del 18% (desde el 14 de enero de
2013). Este tipo permanecerd hasta el 12 de enero de 2014, desde entonces se
aplicara un tipo general del 19% vy tipos reducidos del 5% y 9%.

En los Ultimos 20 afios Chipre ha tenido amplios déficits presupuestarios,
sobrepasando incluso el 5% del PIB. En 2009 el déficit fue del 6,1%, ante lo cual la
UE abrié el 13 de julio de 2010 un Procedimiento de Déficit Excesivo, con el
objetivo de recuperar en 2012 los niveles maximos permitidos por el Pacto de
Estabilidad y Crecimiento. Para 2010 el déficit fue finalmente del 5,3%, y la deuda
publica supueso 61,5% del PIB. En 2011 la deuda publica se elevéd al 71,1% del PIB (
84,3% en el segundo trimestre del ano 2012 segun datos de Eurostat), mientras
que por su parte el déficit mostraba un comportamiento erratico durante el periodo.
El dato correspondiente al afio 2012 muestra una incierta recuperacion, cifrada en
un desequilibrio presupuestario del -4,9%.

Precisamente para conseguir el éxito en la reduccidn del déficit fiscal, Chipre formuld
cuatro paquetes sucesivos de medidas, que incluian, entre otros puntos, cambios
en la estructura del Estado, recortes en las pensiones, en las prestaciones y en los
complementos, y que se basan en 7 ejes: promocion del desarrollo, lucha contra la
evasion fiscal, amnistia urbanistica, reevaluacién del sistema impositivo de la
propiedad inmobiliaria, nuevo enfoque de las prestaciones sociales, reduccion del
coste del aparato administrativo y de los gastos no-productivos. Estos paquetes de
consolidacién fiscal pretendian cumplir con los compromisos a medio plazo que
Chipre mantiene con la UE y, especialmente, lograr un déficit del 2,8% en 2012 y el
equilibrio presupuestario en 2014.

A pesar de haber presentado estos paquetes, las agencias de calificacidon penalizaron
la deuda del pais, en parte por su elevada exposicion a la economia griega.
Estas rebajas sucesivas de la calificacion crediticia del pais fueron motivadas, por el
empeoramiento de la situacion econdémica del pais, la elevada exposiciéon a la
crisis de Grecia y las férmulas de haircut aplicadas con ocasion de la reestructuracion
de la deuda de este pais.



CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

PRINCIPALES 2011 2012 Ultima cifra
INDICADORES disponible
ECONOMICOS

PIB (1y4)

PIB (M.€ a precios 8.347,6 (ene-
corrientes) 17.406,0 | 17.979,3 | 17.886,4 iun/2013)
'(I';os)a de variacion real 1,3 0,5 3,1 5,4 (2T/2013)
INFLACION (1)

Media anual (%) | 2,6 3,5 3,1 1,7 (jul/2013)

TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

Fin de periodo (%) | 1,0 1,0 0,75 0,5 (may/2013)
EMPLEO Y TASA DE PARO (1)
% Desempleo sobre 14,6
poblacidn activa 6,2 /.8 (dic) 16,9 (ago/2013)
DEFICIT PUBLICO (1)
% de PIB ) ) ) -0,5 (ene-
>3 6,3 49 may/2013)

DEUDA PUBLICA (1)
En ME 10.676,6 12.777,4 15.349,5 15.341,8 (1T7/2013)
En % de PIB 61,3 71,1 85,8 86,9 (1T/2013)
EXPORTACIONES DE BIENES (3)

810,4 (ene-
En M€ 1.057,7 1.306,0 1.352,2 iul/2013)
IMPORTACIONES DE BIENES (3)

2.396,1 (ene-
En M€ 6.579,2 6.233,9 5.676,8 iul/2013)

SALDO B. COMERCIAL

En ME | -4.664,1 | -4.348,6 | -3.852,6 | -747,4 (1T/2013)
SALDO B. CUENTA CORRIENTE (1y 2)

En M€ -1.711,9 | -848,9 5.092,3 -502,4 (1T/2013)
En % de PIB -9.8 4,7 -11,7 -12,4 (1T/2013)
RESERVAS INTERNACIONALES (2)

En M€ | 858 932 904 693 (jul/2013)

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (2)

En M€ |

-4.103

-6.261

| -10.491 | -14.196 (1T/2013)

TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR $/€

Media anual |

1,3268

1,3945

1,2848

Fuentes: (1) Eurostat (2) Banco de Chipre (3) Datacomex (4) Autoridad Estadistica
Chipriota (CYSTAT)

2.1.1 ESTRUCTURA DEL PIB



Debido a su dimensidon y especializacion sectorial, la economia chipriota es
particularmente vulnerable a los shocks externos, de forma que su crecimiento ha
sido volatil. Después del shock inicial tras la division de la isla, el crecimiento fue
rapido, impulsado por la inversion financiada por el Gobierno para sustituir las
viviendas, fabricas e infraestructura perdidas.

Al observar los datos referentes a la estructura del PIB por componentes del
gasto, se observa un dato importante, el saldo de las exportaciones netas para el
periodo correspondiente a 2012 es positivo, lo que significa que en estos meses la
cifra de exportacién ha superado a la factura de importacion. En los afios 2010 y
2011 el pais tenia una mayor dependencia del exterior aunque esta dependencia se
redujo entre los dos afios.

Si se realiza una comparacion entre los datos correspondientes al ano 2012 con
respecto a los del afio anterior, se puede apreciar una disminucidon del producto
interior bruto del 0,53%. Esta caida se debe principalmente a la fuerte caida
experimentada por la formacion bruta de capital (-25,43%), que se ve compensada
con un aumento de las exportaciones netas (las exportaciones aumentaron un 4,53%
y las importaciones se redujeron en un 5,09%).

Respecto a la distribucién del PIB por sectores de actividad, debe resaltarse la
importancia de las actividades inmobiliarias y la construccidon, junto con las
actividades financieras y de seguros.

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES
DEL GASTO

A continuacion se muestra la estructura del PIB por componentes del gasto
(€mn corrientes):

2010 2011 2012 ene-
jun/2013

Consumo 15.044,0 15.619,0 15.536,0 7.215,6
Formacion Bruta de 3.4459 | 3.138,7 2.340,5 1.074,4
Capital
Exportaciones netas -1.083,7 -778,4 9,9 57,7
Exportaciones 7.303,3 7.783,9 8.136,7 3.449,7
Importaciones -8.387,0 -8.562,3 -8.126,8 3.392,0
PIB (precios de 17.406,0 | 17.979,3 17.886,4 8.347,7
mercado)

Fuente: CYSTAT. Tabla de elaboracion propia

Estructura del PIB por sectores de actividad (€mn corrientes):

2010 2011 2012 ene-
jun/2013
A 3726 381,1 366,6 205,2
:/ 1.472,4 | 1.490,4 | 1-49°4 675,1
C 993.4 993.9 952.9 453.9
F 1.403,1 | 1.268,6 | 1.017.3 412.4
f/ 3.653,9 | 3.7430 | 37753 1.688,6




2010

2011

2012

ene-

jun/2013
J 663,1 718,5 714,7 342,2
K 1.349,9 1.452,5 1.499,6 703,7
L 1.765,1 1.851,2 1.888,1 903,4
M/N 1.020,0 1.139,5 1.204,6 578,2
0o/Q 3.377,9 3.564,0 3.616,8 1.807,0
R/T 641.4 7213 7048 328 3

Fuente: CYSTAT. Tabla de elaboracion propia

A Agricultura, silvicultura y pesca, B Explotacion de minas y canteras, C
Manufacturas, E Suministro de agua, F Construccion, G Comercio al por mayor y al
por menor, reparacién de vehiculos de motor y motocicletas, I Servicios de
alojamiento y comidas, J Informacién y comunicacion, K Actividades financieras y de
seguros, L Actividades inmobiliarias, M Actividades profesionales, cientificas y
técnicas, N Actividades administrativas y servicios auxiliares, O Administracion
publica y seguridad; seguridad social obligatoria, Q Actividades sanitarias y de
trabajo social, R Actividades artisticas, recreativas, T Actividades de los hogares
como empleadores, bienes y servicios no diferenciados en actividades de produccion
de los hogares para uso propio

2.1.2 PRECIOS
Desde 2010, la inflacion de Chipre se ha situado siempre por encima de la
comunitaria con un 2,6% en dicho afio, 3,5% en 2011 y 3,1% para el afo 2012.

La ultima cifra publicada, correspondiente al mes de marzo de 2013, es del 1,3%,
0,4 puntos porcentuales inferior a la de la Eurozona y 0,6 puntos por debajo de la
Europea.

La evolucién mensual de los precios del total de productos, para el afio 2013, se
recoge en la siguiente tabla:

IPC Harmonizado (todos los productos) 2013

Ene | Feb | Mar Abr May | Jun
Chipre 2,0 1,8 1,3 0,1 0,2 0,8
Eurozona 2,0 1,8 1,7 1,2 1,4 1,6p
Europa 2,1 1 20 | 19 1.4 1,6 1 1,7p

P: provisional

Fuente: Eurostat

2.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO

El paro en Chipre ha sido tradicionalmente inferior al registrado en Europa (en 2006
fue del 4,5% frente al 8,5% de la UE). Los beneficios por desempleo se disfrutan
durante un reducido periodo de tiempo, lo que crea un fuerte estimulo para
encontrar trabajo. Otro hecho favorable para el empleo es la reducida cantidad de
dinero que los empleadores pagan en concepto de seguridad social (en comparacion
con los estandares de la UE). Sin embargo, como se puede observar en las tablas
inferiores, desde mayo de 2012 el numero de personas desempleadas en
Chipre supera al registrado en la Union Europea.

Evolucion tasa de paro Chipre- Union Europea (2009-2012):




Pais 2009 2010 2011

Chipre 5,4% 6,4% 8,1% 11,9%
I Europa 9% 9,7% 9,7% 10,5%

Fuente: Eurostat.

Evolucion tasa de paro Chipre- Eurozona en 2013:

Pais (datos

en %) ene feb mar abr may jun
Chipre 15,7 16,2 15,8 16,1 16,0 16,9
Eurozona 12,7 12,7 12,4 12,3 12,1 11,9

Fuente: Eurostat.

El dltimo dato publicado por Eurostat para el mes de junio de 2013 muestra una tasa
de desempleo del 16,9% (un 7,64% superior a la cifra correspondiente al primer mes
del afo). El servicio estadistico de la Republica de Chipre (CYSTAT) ofrece una
cifra mas actualizada. En el mes de julio de 2013 el ndmero de personas
desempleadas ascendia a 48.001, un 31,68% superior al dato correspondiente al
mismo mes del afio anterior (36.452 personas). Entre los meses de octubre y
noviembre de 2012 se produjo el mayor incremento del desempleo registrado desde
enero de 2012, con un aumento del 13,73% (entre diciembre y enero de 2013 se
produjo un incremento del 10,35%).

A continuacién se muestran algunos indicadores sobre la distribucién del desempleo
entre los diferentes grupos de poblacion para los primeros meses del afio 2013:

Datos en % Enero 2013 Junio 2013
Tasa de desempleo total 15,7 16,9
Tasa de desempleo femenina 15,2 16,5
Tasa de desempleo masculina 16,2 17,3
Tasa de desempleo 25-74 13,3 14,9
anos

Tasa de desempleo 25-74 afios 12,9 14,3
femenina

Tasa de desempleo 25-74 afios 13,7 15,4
masculina

Fuente: Eurostat. Tabla de elaboracion propia

La tasa de desempleo para la eurozona, segun Eurostat, se situé en el mes de junio
en el 11,9% (0,8 puntos porcentuales inferior a la cifra correspondiente al mes de
enero). De los paises comunitarios, de los que se dispone informacion para el mes de
junio, Espana se sitla en cabeza con una tasa del 25,6%, seqguida de Portugal y
Chipre con un 16,9% en ambos casos. La tasa griega fue del 27,5% en el mes de
mayo. Esto resalta con las tasas correspondientes al mes de junio para Austria,
Luxemburgo y Alemania con valores de 4,4%, 5,2% y 5,5% respectivamente.

2.1.4 DISTRIBUCION DE LA RENTA

2010 2011 2012 2013
PIB por habitante (€) 21.000 21.100 20.400 n.d

PIB absoluto (M€
corrientes)

8.347,6 (ene-

17.406,0 | 17.979,3 | 17.886,4 jun/2013)

Fuente: Eurostat



En cuanto a la distribucion de la renta, segin datos publicados por Eurostat
referentes al ano 2011, el coeficiente de Gini de Chipre era de 0,288 (el valor
unitario muestra la maxima desigualdad). La evoluciéon de la distribucion de la
riqueza es favorable si se realiza una comparacion con el afio 2010, momento en que
se situaba en un 0,292 (una posicién mas favorable en comparacién con el valor
medio correspondiente a la Unidén Europea para dicho afio; 0,305).

Eurostat clasifica a Chipre en el afio 2010 en la 172 posicién:

Lituania 36.9 Irlanda 33.2 Polonia 31.1
Latvia 36.1 Reino Unido 33.0 Francia 29.8
Espaia 33.9 Grecia 32.9 Suiza 29.6
Portugal 33.7 Croacia 31.5 Alemania 29.3
Rumania 33.3 Estonia 31.3 Chipre 29.1
Bulgaria 33.2 | Italia 31.2

2.1.5 POLITICAS FISCAL Y MONETARIA

En lo referente a la Politica Fiscal, ésta fue orientada en un principio a los
preparativos para el ingreso en la UE y en el euro. En los ultimos 20 afios Chipre ha
tendido a tener amplios déficits presupuestarios, sobrepasando incluso el 5% del PIB,
aunque el deseo de cumplir los criterios para la adopcidon del euro llevd a la
consolidacién fiscal desde 2003.

En el Programa de Estabilidad 2009-2013 se incluye la consolidacion de las
finanzas publicas, con el fin de reducir la deuda publica y con ello garantizar la
sostenibilidad a largo plazo de las finanzas publicas. El Plan Nacional de Desarrollo
Estratégico 2007-2013 describe la politica fiscal del Estado, sin hacer especial
mencion a las politicas fiscales en relacion con la I+D. Tarea propuesta como basica
fue la adopcién de un marco normativo que permitiera alcanzar, entre otros
objetivos, un control sobre la tasa de evolucidn del gasto publico, la redistribucion de
los gastos o la flexibilidad dentro de los ministerios.

Actualmente, tras las negociaciones con la Troika, una de las medidas incluidas en el
Memorando como parte de los requisitos para obtener el rescate financiero
(ademas de otros como los incrementos en la tributacion), fue que Chipre deberia
completar su ajuste fiscal en el afio 2018. De este modo las medidas se distribuyen
en 5 afos (en lugar de en 3, ya que en principio se trataba del Programa de
Estabilidad para el periodo 2012-2015).

El programa de Estabilidad debe leerse en conjuncién con el Programa Nacional de
Reformas, que establece una amplia gama de reformas estructurales que incluyen
medidas para, entre otros aspectos, reducir el elevado déficit estructural del gobierno
y garantizar la sostenibilidad de las finanzas publicas a largo plazo (a través de la
consolidacién fiscal, la reforma del sistema de pensiones o la reforma del Sistema
Nacional de Salud), mejorar la eficiencia del gasto publico o garantizar el salario y el
ajuste de los precios para recuperar y mantener la competitividad. Ello
debera permitir una mejora de la sostenibilidad fiscal a largo plazo, como lo exige el
Pacto de Estabilidad y Crecimiento.

Esta politica contribuye a la estabilizacion del ratio deuda/PIB a través de una
serie de medidas. Algunas de ellas son las siguientes:

e Aprobacién de un presupuesto restrictivo con la imposicién de limites maximos
de gasto para los Ministerios

e Congelacion de salarios y pensiones en el sector publico por un periodo de 2
afios

e Reduccién de los salarios en un 10% para las nuevas incorporaciones al sector
publico



¢ Reduccién de la plantilla de empleados publicos (5.000 personas en los
proximos 5 afios. Una Unica contratacion por cada cuatro jubilaciones)

o Introduccién de contribuciones hacia el no financiado sistema publico de
pensiones en el sector publico

e Supresién del sistema de pensiones no financiadas con fondos publicos para las
nuevas incorporaciones al sector publico.

Para alcanzar las metas fiscales establecidas por el Gobierno a medio plazo, se
requiere la especificacion de medidas adicionales de caracter permanente,
especialmente por el lado del gasto. Para ello, el Gobierno preparara las medidas
necesarias que garanticen el logro de wuna situacion proxima al equilibrio
presupuestario en términos nominales. Las medidas consideradas giran en torno a la
restriccion del gasto a través del Presupuesto de 2013, las reformas del sector
publico, o la reforma del sistema de indexacién de salarios, sueldos y otras
prestaciones.

Al mismo tiempo, una serie de reformas fiscales institucionales estan en marcha con
el objetivo de controlar el gasto, mejorar la planificacién de los gastos y lograr una
reasignacion de recursos, en favor de las prioridades politicas del gobierno.

El pais es zona euro, por lo que su politica monetaria queda supeditada a lo decidido
por el BCE en lo relativo al control de la inflacién. En lo relativo a su sistema
financiero y tras el reciente rescate, las instituciones comunitarias y el FMI (troika)
marcan el paso.

2.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS

Tras el estallido de la crisis, el pais ha experimentado una tasa anual de evolucién del
PIB negativa del -1,9% en 2009, tasas superiores en 2010 y 2011 con 1,3% vy 0,5%
respectivamente y una caida del 3,1% en el ultimo trimestre de 2012. A continuacion
se muestran las previsiones de la economia chipriota para los préximos anos
realizadas por la Comisién Europea y el Fondo Monetario Internacional.

Previsiones Comision Europea:




Datos en porcentaje de Estimacion
crecimiento anual

Descripcion 2013 | 2014
PIB (precios corrientes) -8,7 -3,9
Consumo privado -12,3 -5,5
Gasto publico -8,9 -3,6
Formacidn bruta de capital fijo -29,5 | -12,0
Exportaciones (bienes y servicios) -5,0 -2,5
Importaciones (bienes y servicios) -16,0 -6,5
Crecimiento de contribucién al PIB:

Demanda interna -13,7 -5,5

Inventarios 0,0 0,0

Exportaciones netas 5,0 1,6
Empleo -6,6 -3,1
Tasa de desempleo 15,5 16,9
Costes laborales unitarios reales -5,9 -5,2
Tasa de ahorro de los hogares 9,9 11,4
Deflactor del PIB 0,6 1,1
Indice harmonizado de precios al 1,0 1,2
consumo
Balanza comercial -18,1 -16,8
Balanza por cuenta corriente -1,9 -0,6
Saldo de las Administraciones Publicas -6,5 -8,4
Saldo presupuestario actual -5,4 -5,1
Deuda bruta de las Administraciones 109,5 | 124,0

|_Publicas
Fuente:

http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/european _economy/2013/pdf/eel e
(previsiones primavera 2013)

Previsiones Fondo Monetario Internacional:

Descripcion Medida 2013 2014 2015
Miles de
millones
. € 14,670 14,770 14,944
PIB (precios E’o)rcenta'e
constantes) de J
crecimiento
anual -0,958 0,679 1,179
. Miles de
PIB _(preC|os millones
corrientes) (€) 17,786 18,056 18,577
PIB per capita Unidades
(precios €
constantes) 16.489,573 | 16.346,389 16.289,042
PIB per céapita Unidades
(precios (€)
Corrientes) 19.991,441 | 19.983,039 | 20.248,899
Porcentaje
Inversion total sobre el
PIB 12,956 12,447 12,670
Ahorro nacional Porcentaje




sobre el

bruto PIB 10,947 10,232 10,174
y Indice 122,149 124,348 126,462
Inflacion, Porcentaje
promedio de de
Ec:icsigrsnzl crecimiento
anual 2,200 1,800 1,700
Importacion de
bienes y %
servicios -3,867 1,900 4,759
Importacion de %
bienes -2,911 3,018 4,506
Exportacién de
bienes y %
servicios 1,419 3,586 4,315
Exportacion de %
bienes 0,506 1,734 2,463
Importalciones mlill(lacfncéi
de petroleo (U,S, $) 2,238 2,157 2,091
Exportalciones r'\IiII(IESnii
de petroleo (U,S, $) 0,000 0,000 0,000
Porcentaje
Tasa de ?L?::zeala
desempleo laboral
total 12,500 12,800 12,500
Millones de
Empleo personas 0,362 n/a n/a
. Millones de
Poblacion personas 0,890 0,904 0,917
Miles de
I de | millones
Ngresos defas | (g 7,315 7,408 7,606
administraciones Porcentaje
publicas
sobre el
PIB 41,130 41,026 40,945
Miles de
Gasto total de millones
las (€) 8,318 8,557 8,860
administraciones Porcentaje
publicas sobre el
PIB 46,768 47,392 47,692
E—;ZUda bruta de Porcentaje
- . sobre el
acjmmlstrauones PIB
publicas 92,610 97,591 101,600
Miles de
millones
Balanza por (U,S, $) -0,443 -0,494 -0,570
cuenta corriente | Porcentaje
sobre el
PIB -2,009 -2,215 -2,496

Fuente: www.imf.org (previsiones realizadas en Octubre de 2012)

2.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO




Descubrimiento de yacimientos de hidrocarburos

En agosto de 2001, el Gobierno anuncié oficialmente la posible existencia de reservas
de petrdleo y gas en el Mediterraneo Oriental dentro de la zona econédmica de Chipre.
El 17 de febrero de 2003, Chipre y Egipto firmaron un acuerdo de zona econdmica
exclusiva, delimitando los derechos de explotaciéon y se estd negociando acuerdos
similares con otros paises vecinos (excepto Grecia y Turquia). En julio de 2005 se
firm6é un memorando de entendimiento y cooperacion entre Chipre y Egipto y una
empresa privada llevd a cabo tests sismicos a mediados de 2006. En febrero de
2007, el Gobierno lanzé su primera ronda de licencias para la explotaciéon de 11
bloques entre Chipre y Egipto y en agosto de 2007 anunciéo que la ronda habia
atraido interés en dos bloques, pero el proceso necesario para el comienzo de la
extraccién y la parcelacién de zonas aplicando una ley de hidrocarburos, sacando los
paguetes a concurso, completando las revisiones sismicas, perforando y, caso de
encontrarse, cualesquiera hidrocarburos, llevaria un minimo de 7 a 10 afios. Habria
también que encontrar cantidades suficientes de gas antes de que la explotacion
fuese viable econédmicamente.

Campaiia en favor de las inversiones extranjeras

La politica de atraccion de inversiones extranjeras ha sido poco efectiva en el pasado
y no se establecid6 propiamente la Agencia de Promocidon de Inversiones hasta la
segunda mitad de 2007.

Ademas, en 2008 el gobierno chipriota introdujo un paquete de incentivos dentro del
proceso de armonizacion con la UE y con el acervo comunitario que reviste una gran
importancia por la variedad de ayudas ofertadas.

Se puede encontrar detalles sobre todas estas ayudas en la guia para la inversiéon
extranjera en Chipre (capitulos incentivos):

http://www.cipa.org.cy/cipa/cipa.nsf/All/DB53DD43CDF33A15C225721100313789?0pel
Los principales incentivos son:

a) Tecnologia e investigacion (para mas informacion):

http://www.research.org.cy):

a.1 “Incubadoras/viveros de empresas” (business incubators):

Actian como punto de apoyo para cientificos e investigadores para explorar nuevas
ideas, facilitando al mismo tiempo la implantacién y desarrollo de nuevas empresas
con contenidos de fuerte caracter innovador. Este programa esta dirigido a individuos
o grupos reducidos que soliciten ayuda al gobierno a través de una business
incubator que ya haya firmado un contrato con el gobierno.

a.2 Fundacion para la promocién de la investigacion (RPF):

Se trata de una iniciativa del gobierno chipriota destinada a promover el desarrollo
de la investigacién cientifica y tecnoldgica en Chipre. Una de sus actividades
principales es el desarrollo de un programa marco nacional para financiar proyectos
de I+D+I. En 2006 el presupuesto de esta fundacién ascendié a 17 mill €.

b) Desarrollo Industrial:

b.1. Actualizacion tecnoldgica:

Apoyo para el establecimiento de empresas de alto contenido tecnolégico a través de

ayudas estatales. Puede solicitar dichas ayudas toda empresa de manufacturas,
excluyendo aquellas localizadas en zonas rurales, que desee invertir en maquinaria



nueva y know-how durante un periodo de 3 afios.
b.2. Manufactura en zonas rurales:

Este programa estd cofinanciado por el Fondo de Desarrollo Rural Europeo y tiene
como objetivo apoyar, desarrollar y promover el sector manufacturero a través de
ayudas para la expansion y modernizacion de las PYMES existentes, y para la
creacion de nuevas, que estén localizadas o prevean establecerse en zonas rurales
de Chipre.

b.3. Reubicacién de pequefias empresas:

El objetivo de este programa es motivar a las pequefias empresas que desarrollen
actividades de manufactura en zonas rurales para que se trasladen de zonas
residenciales o poco apropiadas a otras zonas “autorizadas”. Por zona “autorizada” se
entiende aquella donde una empresa puede establecerse de forma legal y desarrollar
actividades dentro del sector manufacturero en zonas especificas como complejos
industriales, zonas de artesania (handicraft zones) o cualquier otra zona autorizada.
b.4. Garantia gubernamental para préstamos concedidos a PYMES:

Con este programa se pretende ayudar a las PYMES del sector manufacturero que no
puedan presentar un aval suficiente para recibir préstamos. El gobierno ayuda a
estas empresas siempre que el préstamo solicitado se utilice para los siguientes
fines:

a) reestructuracion y/o expansion en caso de empresas ya existentes;

b) creacion de wuna wunidad de produccibn manufacturera involucrada,
preferentemente, en la produccion de productos nuevos y/o de alto contenido
tecnoldgico.

b.5. Mujeres y jévenes emprendedores:

Apoyo a la iniciativa empresarial de mujeres y jévenes en el sector manufacturero
y/0 en actividades relacionados con comercio, servicios o turismo.

b.6. Productos agricolas:

Programa incluido en el Plan de Desarrollo Agricola y cofinanciado al 50% por el
Fondo Europeo de Orientacion y de Garantia Agricola. Destinado a promover los
productos agricolas durante las fases de -cultivo, elaboracion, distribucion vy
comercializacion.

c) Energia y medioambiente:

c.1 Ahorro de energia:

Las inversiones en ahorro de energia se definen como inversiones en sistemas que
puedan suponer un ahorro de por lo menos el 10% del consumo total de energia, e
inversiones en sistemas de cogeneracién (CHP systems). Las inversiones bajo este
esquema incluyen:

- Ahorro energético en empresas ya existentes

- Ahorro energético en hogares ya construidos

- Cogeneracion de electricidad - calentamiento / enfriamiento

c.2 Uso de fuentes de energia renovables:

Reconociendo la importancia del uso de fuentes de eneraia renovables, el Instituto



Chipriota de

Energia ha introducido programas de ayuda para:

- Sistemas edlicos para la produccion de energia

- Sistemas solares / fotovoltaicos / hidroeléctricos

 Uso de biomasa

- Desalinizacion utilizando fuentes de energia renovable
c.3 Proteccion medioambiental:

Ademas de lo mencionado anteriormente, el Servicio Energético del Ministerio de
Comercio, Industria y Turismo otorga una gran importancia a la proteccién del
medioambiente frente a la contaminacion industrial. Este esquema cubre una parte
del coste de inversion inicial en el que incurren las empresas para proyectos
cualificados en mineria y cantera, manufacturas, reparacion de automoviles,
empaquetado, reciclaje de desechos y lavado o secado de tejidos.

Los flujos de inversion extranjera se han mantenido en los ultimos 7 anos alrededor
de los 1.000 millones de €, para un PIB de 15.560,9 millones, o sea un 6,4%. La
privatizacion de las lineas aéreas de Chipre y de la principal empresa de
telecomunicaciones aumentarian esta cifra, pero lo probable es que la mayor parte
del capital permanezca en manos del Estado. La apertura de los transportes y el
comercio entre las dos zonas, también tendria un efecto positivo, pero ello depende
de la solucién de la cuestién chipriota, ya que es poco probable que Turquia abra sus
puertos y aeropuertos a los barcos y aviones chipriotas, como le ha pedido la UE,
hasta que se permita que los turcochipriotas comercien directamente con la UE.

2.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

El déficit de la balanza comercial chipriota oscila entre el 25% y el 30% del PIB.
Chipre es un importador neto de mercancias que compensa el déficit de su balanza
comercial con los ingresos por turismo y transporte.

Chipre es una isla de pocos recursos naturales y escasa base industrial: Durante los
ultimos decenios ha experimentado importantes déficit comerciales que su renta de
situacion compensa mediante la balanza de servicios (turismo, transporte,
intermediacion....). Esta estructura econdmica torna a Chipre muy vulnerable a
factores exdgenos: coyuntura econdmica, incertidumbre....

2.4.1 APERTURA COMERCIAL

A continuacion se muestra la evolucién del grado de apertura comercial en Chipre:

Exportaciones Importaciones PIB Apertura
(millones de (millones de nominal comercial
euros) euros) (millones (%)
de euros)
2010 1.057,68 6.579,25 17.406,0 43,88
2011 1.306,04 6.233,87 17.979,3 41,94
2012 1.352,16 5.676,75 17.886,4 39,30
ene- 681,0 1.994,9 8.347,6 32,06
jun/2013




Fuente: Datacomex. Tabla de elaboracion propia.

Chipre incrementé considerablemente su apertura comercial (suma de las
exportaciones e importaciones entre el valor absoluto del PIB en el mismo periodo)
entre los afios 2009 y 2010 (5,18 puntos porcentuales). En el afio 2012 el grado de
apertura comercial de la economia chipriota se ha visto reducido en 2,64 puntos
porcentuales con respecto al afo anterior, lo que indica que en 2012 las operaciones
exteriores han supuesto un porcentaje inferior sobre el producto interior bruto del
pais.

En el primer semestre de 2013 Ila apertura comercial ha disminuido
considerablemente como consecuencia de la dificil situacion a la que se enfrenta el
pais.

2.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

El total de exportaciones chipriotas ascendid en el afo 2011 a 1.306,03 millones de
euros, un 23,48% superior a las exportaciones realizadas en el afio anterior. El
principal destino de las exportaciones es la Unidon Europea, con un peso del 55,06%
sobre el volumen total en 2010 y 54,29% en 2011. En el afio 2012 la cifra alcanzé
los 1.352,16 millones, de los que practicamente la mitad (45,76%) se destinaron a la
Unidn Europea (UE-27). A pesar de ello, de acuerdo con las cifras de Datacomex, el
volumen de exportacion a terceros paises es cada vez mayor. El primer semestre del
2013 recogi6 una cifra de 681,0 millones de euros.

Los 7 principales destinos de la exportacién chipriota en el afno 2012 han sido Grecia,
Reino Unido, Estados Unidos, Italia, Libano, Israel y Alemania. Espafa represento el
0,48% del total de las exportaciones en este afo.

Por otro lado, las importaciones experimentaron una reduccién entre los anos 2010 y
2011 del 5,25% hasta alcanzar un valor de 6.233,9 millones de euros en este ultimo.
La mayor parte de las transacciones se realizan con paises miembros de la UE-27.
Estas operaciones representaron en 2012 el 68,75% del total. En los seis primeros
meses de 2013 la factura de importacidon ascendié a 1.994,9 millones (64,54% de la
UE).

Los 7 primeros paises proveedores de Chipre en 2012 han sido Grecia, Israel, Italia,
Reino Unido, Alemania, Paises Bajos y Francia. La cuota de mercado espafiola en el
mercado chipriota ascendia para este periodo al 3,72%.

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES
CLIENTES)

Exportaciones: principales paises clientes (en millones de euros)

Pais 2011 2012 ene-

jun/2013
Reino Unido 125,21 127,01 120,84
Grecia 331,47 287,71 107,7
Israel 24,47 33,43 23,02
Egipto 11,79 18,15 20,45
Alemania 66,62 32,63 19,90
China 18,68 28,13 19,24
Rusia 18,65 19,45 17,81
Estados Unidos 17,78 45,20 17,22
Italia 40,16 39,62 14,96
Emiratos Arabes 18,14 25,03 13,37
Unidos

Fuente: Datacomex



CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES
PROVEEDORES)

Importaciones: principales paises proveedores (en millones de euros)

Pais 2011 2012 ene-
jun/2013
Grecia 1.338,30 | 1.219,64 417,19
Israel 636,93 673,81 303,12
Paises Bajos 282,06 378,25 146,43
Italia 505,81 469,27 133,00
Alemania 506,82 400,84 122,54
Reino Unido 550,40 411,98 117,47
Francia 348,9 338,26 109,77
China 296,68 258,90 102,96
Espafia 197,67 213,42 78,74
Bélgica 165,31 139,99 57,62

Fuente: Datacomex

2.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION E
IMPORTACION)

Del volumen de importacién total correspondiente al afio 2011 (6.233,9 millones de
euros), los diez primeros capitulos representaron el 60,25%. La dependencia de
Chipre de combustibles supone que el c,apl'tulo “Combustibles, aceites minerales” sea
el mas significativo de cada afio. Este supuso en 2011 un 25,38% de las
importaciones totales y un 30,66% en 2012.

A continuacién se muestran las 10 principales partidas de importacién en Chipre para
el primer semestre del ano 2013:

Volumen de

Peso sobre el

Elemento importacion .
(ME) total de imp

Total importaciones 1.994,91 100%
27 Combustibles, aceites minerales 610,46 30,60%
85 Aparatos y material eléctricos 105,04 5,27%
84 Maquinas y aparatos mecanicos 92,52 4,64%
30 Productos farmacéuticos 87,28 4,37%
87 Vehiculos automoviles, tractores 86,02 4,31%
10 Cereales 55,54 2,78%
22 Bebidas todo tipo (exc. Zumos) 49,56 2,48%
39 Materias plasticas, sus 48,89 2,45%
manufacturas

62 Prendas de vestir, no de punto 47,32 2,37%
29 Productos quimicos organicos 44,04 2,21%
Total 10 principales partidas 1.226,67 61,48%

Fuente: Datacomex. Tabla de elaboracidon propia.

Respecto al total de exportaciones en 2011 (1.306,03 millones de euros), el principal
capitulo fue también la partida de “Combustibles, aceites minerales” manteniendo la
tendencia de los ultimos afios (a excepcion del afio 2010, en el que la principal
partida fue “Productos farmacéuticos”). En 2012 esta partida supuso un 19,29%
sobre el total.



Los principales productos exportados en el primer semestre de 2013 se recogen en la
siguiente tabla:

Volumen de

Peso sobre el

Elemento exportacion
(M€) total de exp

Total exportaciones 681,02 100%
30 Productos farmacéuticos 110,73 16,26%
27 Combustibles, aceites minerales 92,74 13,62%
88 Aeronaves, vehiculos espaciales 67,75 9,95%
85 Aparatos y material eléctricos 44,05 6,47%
04 Leche, productos lacteos; huevos 37,45 5,50%
07 Legumbres, hortalizas, s/conserv 36,60 5,37%
29 Productos quimicos organicos 32,98 4,84%
25 Sal, yeso, piedras s/ trabajar 26,54 3,90%
08 Frutas/Frutos, s/conservar 24,02 3,53%
71 Piedra, Metal precioso: joyeria 20,48 3,01%
Total 10 principales partidas 493,34 72,45%

Fuente: Datacomex. Tabla de elaboracidon propia.

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES

A continuacion se muestra el cuadro con la evolucion del volumen de exportacion
chipriota por sectores de actividad (datos en millones de euros).

Elemento 2011 2012 ene-
jun/2013

4 296,87 388,73 416,74 193,16

Semimanufacturas

1 Alimentos 206,12 235,71 232,00 154,72

5 Bienes de equipo 203,76 211,14 184,82 143,91

2 Productos 162,18 249,82 260,88 92,74

energeticos

3 Materias primas 71,98 94,65 103,61 42,36

8 Manufacturas de 76,03 68,56 69,04 24,43

consumo

9 Otras mercancias 11,56 34,54 57,57 19,95

6 Sector automovil 12,01 14,64 14,76 5,31

7 Bienes de 17,17 8,24 12,74 4,44

consumo duradero

Total 1.057,68 | 1.306,04 | 1.352,16 681,02

Fuente: Datacomex

CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

En la siguiente tabla se recogen las 10 principales partidas de exportacion chipriota
en el primer semestre de 2013 vy las cifras correspondientes a afios anteriores (datos
en millones de euros):



Elemento 2010 2011 2012 ene-

jun/2013
30 Productos farmacéuticos | 166,63 | 197,83 219,18 110,73
27 Combustibles, aceites 162,18 | 249,82 | 260,88 92,74
mineral.
88 Aeronaves; vehiculos 12,14 12,15 25,63 67,75
espaciales
85 Aparatos y material 110,26 110,94 83,39 44,05
eléctricos
04 Leche, productos 51,94 58,73 64,72 37,45
lacteos; huevos
07 Legumbres, hortalizas, 43,08 61,22 42,13 36,6
s/ conserv.
29 Productos quimicos 72,26 122,89 | 112,22 32,98
organicos
25 Sal, yeso, piedras 12,42 14,87 24,09 26,54
s/trabajar
08 Frutas/Frutos, 29,18 27,50 26,69 24,02
s/conservar
71 Piedra, metal. precio.; 14,87 38,81 59,05 20,48
joyer.

Fuente: Datacomex

CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES

A continuacién se muestra el cuadro con la evolucion del volumen de importacién
chipriota por sectores de actividad (datos en millones de euros).

Elemento 2010 2011 2012 ene-
jun/2013

2 Productos 1.312,36 1.582,23 1.731,12 610,44

energéticos

4 Semimanufacturas 1.253,95 1.210,93 1.081,27 404.,4

1 Alimentos 918,87 953,11 966,02 371,76

5 Bienes de equipo 1.376,84 1.038,16 734,07 234,34

8 Manufacturas de 710,29 681,26 624,76 212,17

consumo

6 Sector automovil 440,32 382,73 275,74 82,08

7 Bienes de 273.68 266,41 188,88 59,00

consumo duradero

3 Materias primas 59,71 53,94 50,90 19,22

9 Otras mercancias 233,23 65,09 23,99 1,49

Total 6.579,25 | 6.233,87 | 5.676,75 1.994,91

Fuente: Datacomex

CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

En la siguiente tabla se recogen las 10 principales partidas de importacion en Chipre
en el primer semestre de 2013 y las cifras correspondientes a afos anteriores (datos
en millones de euros):



Elemento 2010 2011 2012 ene-

jun/2013
27 Combustibles, 1.312,37 | 1.582,24 | 1.731,13 610,46
aceites mineral.
85 Aparatos y material 430,40 427,67 311,60 105,04
eléctricos
84 Maquinas y aparatos 486,07 413,28 306,13 92,52
mecanicos
30 Productos 208,97 215,91 220,59 87,28
farmacéuticos
87 Vehiculos 535,96 421,27 299,68 86,02
automoviles: tractores
10 Cereales 93,90 120,37 110,63 55,54
22 Bebidas todo tipo 110,57 116,32 126,49 49,56
(exc. zumos)
39 Mat. plasticas; sus 166,95 165,86 142,50 48,89
manufactu.
62 Prendas de vestir, 136,96 138,62 128,74 47,32
no de punto
29 Productos quimicos 48,16 57,56 59,90 44,04
organicos

Fuente: Datacomex

2.4.4 PRINCIPALES SECTORES DE SERVICIOS (EXPORTACION E
IMPORTACION)

La distribucion del PIB por sectores sefiala al sector servicios como el mas importante
de la economia ya que éste supone en torno al 80% del PIB. La industria se
encuentra en siguiente lugar y finalmente el sector agricola con una aportacion al PIB
muy reducida.

Chipre compensa gran parte de su déficit comercial con el superavit de la balanza de
servicios principalmente y, de manera reducida, con la de rentas. En el afio 2012, el
déficit comercial se compensa casi en su totalidad con el superavit de la balanza de
servicios. Las tres principales partidas de ingresos procedentes de los servicios son
los de turismo, servicios financieros, transporte y otros servicios empresariales. A lo
largo del periodo analizado (2010-2012), los ingresos procedentes de “otros servicios
empresariales” han mantenido una contribucién a los ingresos totales procedentes
del sector de entre el 41% vy el 48%. Sin embargo, el resto de partidas no ha
mantenido una contribucién tan estable. En cada uno de los afos analizados, el
epigrafe de turismo ha sido el mas significativo aunque en el afio 2012 la importancia
de esta partida ha sido considerablemente superior.

En cuanto a la recepcion de ingresos procedentes del exterior relativos al turismo,
en el afio 2011 fueron 2,39 millones de personas las que visitaron el pais y en el afio
2012 la cifra ascendi6 a 2,46 millones. En el primer semestre de 2013 Chipre
recibié 924.135 turistas.

Respecto a la importacion de turismo, las salidas de chipriotas hacia el exterior
ascendian en 2011 a 1,21 millones. El valor correspondiente al afio 2012 es de 1,19
millones y el del primer semestre de 2013 es de 504.062 personas.

2.5 TURISMO

El turismo es un sector de gran trascendencia en la economia chipriota. En 2007,
solo el sector hotelero y el catering formaban el 9,98% del empleo total y el 7% del
PIB (suponia el 5% sobre el empleo y 3,5% sobre el PIB EN 1980). Sin embargo, la
forma en la que estd definido el sector de restaurantes y hoteles en las cuentas
nacionales no toma en cuenta toda la contribucién del sector turismo a la actividad



econdmica, ya que no incluye sus relaciones con sectores como la construccion, el
comercio y el transporte.

De acuerdo con la autoridad estadistica chipriota, en el afio 2012 el pais recibi6é un
total de 2.464.903 turistas (un 3,04% superior a la cifra correspondiente al mismo
periodo del afio anterior, en el que se recibieron un total de 2.392.228 personas).
Los ingresos en los nueve primeros meses del afo aumentaron un 4,6% vy los
ingresos por viajes siguen siendo la fuente mas importante de divisas en la balanza
por cuenta corriente con 380 millones de euros en el segundo trimestre de 2012
(768,3 millones en el afio 2010 y 914,6 millones en 2011).

El turismo procedente de Europa supone en el 2012 un 93,95% sobre el total de
entradas. El porcentaje residual se reparte de la siguiente manera: Africa (0,45%),
Ameérica (1,02%), Asia (4,08%), Oceania (0,50%).

Tras una gran afluencia de turistas en los meses de verano (las llegadas
correspondientes a los meses de Junio a Septiembre suponen un 56,81% sobre el
total de llegadas del afio), segun la Encuesta de pasajeros, las llegadas de turistas
disminuyeron en noviembre un 9,5% respecto al afio anterior (84.020 personas
visitaron Chipre en este mes frente a las 92.878 de noviembre de 2011). La razén
principal de esta reduccién fue una disminucién del 15,5% en las llegadas
procedentes de Reino Unido, que a pesar de ello sigue siendo el principal mercado
(29.392 personas en noviembre de 2012 frente a las 34.796 personas en el mismo
mes del afio anterior). El total de turistas procedentes de este pais suponen, en el
afo 2012, un 38,92% sobre el total de llegadas a Chipre. La dependencia del
Mercado inglés es bastante significativa, lo que implica que el tipo de cambio de la
libra esterlina y la economia de Reino Unido son muy importantes para el pais.

Las llegadas de turistas procedentes de Rusia, ahora el segundo mayor mercado, se
incrementaron en un 66,3% vy las llegadas procedentes de Alemania (que se
encuentra en el tercer puesto), se redujeron un 33,9%. Las turistas procedentes de
Grecia, el cuarto mayor mercado, ascendieron un 7,7%.

En el primer semestre de 2013, Chipre ha recibido 924.135 turistas, un 7%
menos que en el mismo periodo de 2012. Un 37,5% provenian de Reino Unido,
23,6% de Rusia y 5,4% de Grecia. En estos seis meses, Unicamente visitaron el pais
1.466 turistas espafioles (0,16% sobre el total).

2.6 INVERSION EXTRANJERA
2.6.1 REGIMEN DE INVERSIONES

El 27 de junio de 2012, el Consejo de Ministros de la Republica de Chipre en el
ambito de la politica para la promocion de inversiones estratégicas la inmediata
puesta en marcha de un "mecanismo de via rapida" (FTM). La finalidad de este
mecanismo es acelerar los procedimientos de autorizacion, para dar lugar
posteriormente a una ejecucion mas rapida de las inversiones estratégicas,
destinadas a estimular el crecimiento econémico.

Esta medida forma parte de un esfuerzo general para promover proyectos de
desarrollo sostenible, que servirdn como catalizadores en la promocion del desarrollo
de la economia.

2.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

A pesar de la crisis econdmica, la inversién extranjera directa en el pais se
incrementd un 70,76% en el ano 2011. El total de inversion hacia Chipre ascendid en
ese afo a 987 millones de euros, mientras que la cifra del afio 2010 fue de 578
millones. En 2012 la inversion recibida asciende a 660,5 millones de euros.



En cuanto a la inversion directa en Chipre por origen geografico, segun datos del
Banco Central del pais, en el afio 2011 un 70% fue de origen Europeo. Rusia fue ese
afio el mayor inversor en Chipre con un total de 285 millones de euros. En segundo,
tercer y cuarto lugar se encuentran Belice (200 millones), Guernsey, (176 millones)
y Grecia (75 millones).

En cuanto al flujo de inversién por sectores, el Banco Central de Chipre Unicamente
publica la informacion hasta el afio 2007. En dicho afio los sectores que mas
inversion extranjera recibieron fueron “Inmobiliarias y Actividades de Empresas” en
primer lugar con practicamente un 50% sobre el total y posteriormente “Comercio y
Reparaciones” y “Intermediacion Financiera” con un 23% y 19% respectivamente.

CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y

SECTORES
INVERSION EXTRANIJERA POR PAISES (datos en M€)
2009 2010 2011

I;uropa 1977,1 -139,1 694,0

Africa 21,6 351,0 419,0

América 431,6 344,9 125,0

Asia 66,1 19,5 -251,0

Oceania y regiones polares 2,9 1,7 -

TOTAL 2499,4 578,0 987

UE-27 1400,2 117,1 143,0
| EXTRA UE-27 1099,2 460,9 844

Fuente: http://www.centralbank.gov.cy

2.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA

Durante los ultimos anos las compafiias mas importantes que han invertido en Chipre
son originarias de Grecia, Gran Bretafia, Rusia y de algunos otros paises de la UE.
Las inversiones espafiolas son minimas.

La economia de servicios e intermediacién parece resultar uno de los puntos mas
interesantes para la inversidn extranjera: Algunas de las compafiias extranjeras mas
importantes que operan en Chipre son: Otenet (griega - Internet); Intrasoft; Bull
Information Systems; Reuters; Interamerican (griega-seguros); Crocoland (griega-
distribucién)...

El sector bancario es el que, hasta la fecha, parece haberse revelado el mas atractivo
para la inversidon extranjera: Algunos de los bancos extranjeros que operan en Chipre
son el griego Alphabank; el National Bank griego; el Banco Comercial de Grecia; el
Barclays; el Credit Suisse First Boston. En el sector industrial sélo los productos
farmacéuticos parecen haber destacado algo: Glaxo Smith Kline; Hoffmann La Roche.

2.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANJERAS

La fuente oficial de informacién sobre inversiones extranjeras es el Servicio de
Estadistica del Banco Central de Chipre.

2.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES
No existen.

2.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES



La desinversion fue del 18,61% entre 2010 y 2011. En 2012 la cifra cambia de
manera radical, ya que muestra un valor positivo de 1.501,3 millones de euros.

En cuanto a la inversién chipriota por zonas geograficas, la inversion ha sido
negativa en todas ellas. Segun datos del Banco Central del pais, en el afio 2011 se
produjo una fuerte desinversiéon de capitales en paises extraeuropeos y una gran
parte del flujo se dirigié a paises de la UE- 27. Grecia fue ese afo el mayor receptor
de la inversidn chipriota con un total de 745 millones de euros (el siguiente receptor
fueron las Islas Virgenes Britanicas con 8 millones de euros). La mayor
desinversién europea tuvo lugar en Reino Unido, con una retirada de capitales por
valor de 102 millones de euros.

En cuanto al flujo de inversién por sectores, el Banco Central de Chipre Unicamente
publica la informacion hasta el afo 2007. En dicho afio se produjo una fuerte
retirada de capitales. Los sectores mas afectados fueron: “Inmobiliarias y
Actividades de Empresas” en primer lugar con practicamente un 45% sobre la
desinversién total y posteriormente “Intermediacién Finaciera” y “Transporte y

Comunicacion” con un 38% y 6% respectivamente.

CUADRO 10: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y

SECTORES
INVERSION EN EL

EXTERIOR POR PAISES
(datos en M€)

UE-27 -518,3 177,8 629
EXTRA UE-27 2428 -690,4 -1.237
TOTAL -275,5 -512,6 -608

Fuente: http://www.centralbank.gov.cy

2.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-

BALANZAS

Datos en millones de euros 2010 2011 2012 1T/2013

I BALANZA POR CUENTA - _ - _

CORRIENTE 1.711,9 il 2.092,3 ol
I.A Balanza comercial -4.664,1 4.348,6 -3.852,6 -747,4
I.B Balanza de servicios 3.582,5 3.585,3 3.403,5 502,1
I.C Balanza de rentas -514,2 110,2 -1.459,5 -218,8
I.D Balanza de transferencias -116,1 -195,8 -183,7 -38,3

I1. BALANZA DE CAPITAL 35,0 46,2 23,4 195,3

III. BALANZA CUENTA - _ - _

CORRIENTE Y DE CAPITAL 1676‘9 =02 7 2.068‘9 =07

IV. BALANZA FINANCIERA 1.646,6 | 1.027,9 | 1.707,4 772,2
III.A Inversidn directa 65,4 378,8 2.161,8 -516,3
II1.B Inversion en cartera -1.933,8 5.752,7 4.482,2 10.503,8
ITI.C Derivados financieros -58,2 -261,1 -571,7 -14,0
III.D Otras inversiones 3.373,1 -4.885,2 | -4.422,7 | -9.225,5
III_.[_E Activos de reserva 200,0 42,7 57,8 24,2
oficiales

V. ERRORES NETOS Y

OMISIONES 30,3 -225,2 361,5 -465,0




Fuente: http://www.centralbank.gov.cy. Tabla de elaboracion propia.

I) Cuenta corriente

De acuerdo con los datos del Banco Central de Chipre, la balanza por cuenta
corriente presentd en 2011 un déficit de 848,9 millones de euros, un 50,41%
inferior al déficit del afo anterior gracias, principalmente, a la reduccién del déficit de
la balanza comercial en 315,5 millones de euros y al cambio en el saldo de la
balanza de rentas. Este cambio se produjo por la reduccion del déficit en la
inversion directa de 558,9 millones de euros y el incremento del superavit en la
inversion en cartera (paso de 259,5 millones en 210 a 445,2 millones en 2011). En el
ano 2012 el déficit asciende a 2.092,3 millones de euros (el mayor déficit se produjo
en el cuarto trimestre del afio con una cifra de 958,3 millones) y en el primer
trimestre de 2013 este déficit fue de 502,4 millones.

Chipre es un pais de escasos recursos naturales y fuerte influencia anglosajona, que
disfruta de una doble renta de situacion: es un pais puente para Oriente Medio y
constituye un destino muy agradable para el turismo. El reflejo de estas
caracteristicas en la balanza por cuenta corriente implica un fuerte déficit
comercial 4.348,6 millones de euros en 2011 (un 6,76% inferior al déficit
correspondiente al afio anterior), parcialmente equilibrado por la balanza de
servicios (3.585,3 millones de euros en 2011). Los datos correspondientes al afio
2012 muestran una Uunica balanza superavitaria dentro de la cuenta corriente
(balanza de servicios). El déficit comercial de -3.852,6 millones de euros es
compensado casi en su totalidad por el superavit de la balanza de servicios de
3.403,5 millones de euros. El primer trimestre de 2013 mantiene una tendencia
similar a la de 2012 con una balanza de servicios superavitaria que compensa gran
parte del déficit comercial.

II) Cuenta de capital

La cuenta de capital experimentd una evolucion positiva entre los afios 2010 y
2011 con un incremento del superavit del 31,96%. En 2012, el saldo positivo de la
cuenta asciende a 23,4 millones de euros (un -49,35% inferior al del afio anterior).
Los primeros tres meses de 2013 recogen una cifra positiva de 195,3 millones de
euros.

III) Cuenta corriente y de capital

El saldo de la balanza por cuenta corriente y de capital recoge todas las
operaciones no financieras con el exterior. En ella se tienen en cuenta todas las
operaciones que afectan a la posicion crediticia del pais; a la capacidad para financiar
gasto, tanto corriente como de capital. Los saldos para los tres afios analizados
muestran el endeudamiento neto de Chipre con respecto al resto del mundo, lo que
refleja la necesidad de financiacion de la economia y un fuerte incremento de la
misma entre 2011 y 2012.

IV) Cuenta financiera

La cuenta financiera presenta en 2011 un superavit de 1.027,9 millones de euros
(37,57% inferior al superavit registrado en 2010). En 2012 el saldo aumenta un
66,11% hasta llegar a los 1.707,4 millones.

Este afio la inversion directa mostréo una entrada neta de 2.161,8 millones de
euros (frente a un ingreso neto de 378,8 millones en 2011). Concretamente, destaca
la evolucidn de la inversion directa por parte de residentes en el extranjero ya que
esta supuso un ingreso neto de 1.501,3 millones de euros (desinversiéon) en 2012,
cifra que contrasta con la salida neta registrada en 2011, afio en el que la inversién
directa por parte de residentes en el exterior alcanzé los 608,3 millones de euros.

En cuanto a la inversidon de cartera, en el afio 2011 se registré una entrada neta



de 5.752,7 millones de euros, lo que contrasta con la salida neta correspondiente al
ano anterior. Esto se debe principalmente a la fuerte disminucién en las tenencias
por parte de residentes de bonos y letras del Tesoro extranjeros. En 2012 el saldo
asciende a 4.482,2 millones de euros.

Por otra parte, en 2012 existido una salida de capitales de 4.422,7 millones de euros
en el apartado de “otras inversiones”, algo inferior ala salida de recursos de
4.885,2 millones de euros correspondiente a 2011 (con una inversién en el exterior
de 2.801,7 millones y una desinversién en Chipre de 2.083,5 millones de euros).

A finales de 2012, los activos de reserva del pais se situaron en 57,8 millones de
euros. (Hay que recordar que, desde que Chipre se unié a la zona euro, los activos
de reservas, segun la definicidon del Banco Central Europeo, incluyen sélo el oro
monetario, la "posicién de reserva" con el FMI, "Derechos Especiales de Giro", y las
reclamaciones en moneda extranjera del Banco de Chipre frente a residentes en
paises de la zona del euro.)

En el periodo enero-marzo de 2013 destacan los valores de inversion en cartera
(10.503,8) y otras inversiones (-9.225,5).

CUADRO 11: BALANZA DE PAGOS

Datos en millones de euros 2010 2011 2012 1T/2013
I BALANZA POR CUENTA - -848,9 - -502,4
CORRIENTE 1.711,9 2.092,3

I.A Balanza comercial - - - -747.4
(bienes) 4.664,1 4.348,6 3.852,6 !
I1.B Balanza de servicios 3.582,5 3.585,3 3.403,5 502,1
Transporte 418,4 399,3 353,8 115,8
Turismo 768,3 914,6 1.028,9 -48,6
Comunicacion -15,7 -47,1 -41,0 -9,7
Construccion 23,8 24,4 34,9 2,4
Seguros 3,0 -5,0 -2,6 3,4
Servicios financieros 652,6 547.,4 372,5 104,8
Servicios !nformatlcos y de 33,8 24,3 19,7 1,3
informacion

Royalties y derechos de licencia -16,8 -23,2 -25,2 -8,4
Otros servicios empresariales 1.639,9 1.703,1 1.636,0 334,2
SerV|C|os.personaIes, culturales 4,9 -19,0 -18,6 6,7
y recreativos

Servicios del gobierno, n.i.e. 70,4 66,5 45,1 16,3
Servicios no asignados 0,0 0,0 0,0 0,0
I.C Balanza de rentas -514,2 110,2 1.459.5 -218,8
Remuneracion de los -127,2 | -1952 | -229,0 -69,2
asalariados

Ingresos por inversiones -387,0 305,4 -1.230,5 -149,6
I.D Balanza de -116,1 | -1958 | -183,7 | -38,3
transferencias

Gobierno general -60,5 -94,3 -57,5 -56,0
Otros sectores -55,6 -101,5 -126,3 17,7




I1I. BALANZA DE CAPITAL 35,0 46,2 23,4 195,3
III. BALANZA FINANCIERA 1.646,6 1.027,9 1.707,4 772,2
III. A Inversion directa 65,4 378,8 2.161,8 -516,3
En el extranjero -512,6 -608,3 1.501,3 -375,9
En Chipre 578,0 987,1 660,5 -140,4
I11.B Inversion en cartera -1.933,8 5.752,7 4.482,2 10503,8
Activos -2.567,3 5.661,0 5.702,5 10491,4
Pasivos 633,5 91,7 -1.220,3 12,3
II1.C Derivados financieros -58,2 -261,1 -571,7 -14,0
II1.D Otras inversiones 3.373,1 4.885,2 4.422,7 9225,5
Activos 13.499,7 -2.801,7 -5.174,5 -98,1
Pasivos 10.126,6 -2.083,5 751,9 -9127,4
II-I.!E Activos de reserva 200,0 42,7 57,8 24,2
oficiales

IV. ERRORES NETOS Y 30,3 -225,2 361,5 -465,0
OMISIONES

Fuente: http://www.centralbank.gov.cy. Cuadro de elaboracion propia.

2.9 RESERVAS INTERNACIONALES

A continuacion se muestra la composicién de las reservas internacionales para el
periodo 2009-jun2013:

Datos en millones de euros Dic Dic Dic Jun
2010 2011 2012 2013
Reservas 858 932 904 659
Oro monetario 472 544 563 411
Derechos especiales de giro 141 165 134 132
Posicion de reserve en el FMI 37 96 97 96
Divisas 207 126 108 19
Otros activos 1 1 1 1

Excluyendo el oro, las reservas exteriores alcanzaron los 546, 386, 388, 340
y 248 millones de euros en 2009, 2010, 2011, 2012 y junio de 2013.

2.10 MONEDA. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

La libra chipriota ha estado ligada al euro desde que éste apareciera el 1 de enero
1999, con bandas de fluctuacion de +15%.

El 2 de mayo 2006, la libra chipriota entré en el RMC con una paridad de 0,585274
libras (CYP) por euro. El 1 de enero de 2008, la libra chipriota se integrd en el euro al
tipo de cambio irrevocable de 1,7086 euros por libra chipriota o 0,585274 libras
chipriotas por euro.

En la Zona Turca, se usa la divisa turca como moneda de curso legal de facto, por
lo que se adoptd la Nueva Lira Turca (NLT) para sustituir a la antigua (TL) en 2005.
De acuerdo con las cifras del Banco Central Turco, la nueva lira turca cayd en
términos nominales de una media de 0,063 NLT por 1 $ EE. UU. en 2000 a 1,228 NLT
por 1 $ EE. UU. en 2001, debido a la crisis financiera que estallé en febrero de 2001.
Aparte de una fuerte caida en mayo-junio de 2006, la lira se ha apreciado desde
2002. Frente a una media anual de 1,43 NLT por 1 $ EE. UU. en 2006, estaba en



1,16 NLT por 1 $ EE. UU. a principios de 2008. Debido a su pequefia dimensiéon y
dependencia de las importaciones, lo que llevd a pedir la adopcion del euro al mismo
tiempo que se adoptaba en la zona griega, lo que no parece que suceda por el
momento, debido a la oposiciéon frontal de los greco-chipriotas, que parecen
dispuestos a dificultar lo mas posible el funcionamiento de la economia
turcochipriota, mientras no se llegue a una solucién que sea de su gusto. A 31 de
diciembre de 2012 el Banco Central Turco publica un tipo de cambio comprador
de 1,7776 USD/TRY y un tipo vendedor de 1,7862 USD/TRY.

2.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS

De acuerdo con los datos publicados por el Banco Central de Chipre, la deuda
externa bruta correspondiente al afio 2012 se elevé a 80.818,7 millones de euros.
En el primer trimestre de 2013, esta cifra es de 72.075,7 millones de euros. La
composicion de la deuda externa se recoge en la siguiente tabla:

Datos en millones de 2010 2011 2012 1T/2013
euros
Administraciones 4.553,6 4.825,0 6.079,1 5.902,5
|_publicas
Corto plazo 8,0 305,8 1,5 0,0
Instrumentos del
mercado monetario 0,0 297,6 0,0 0,0
Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0
Créditos comerciales 8,0 5,1 C 0,0
Otros pasivos 0,0 3,0 S 0,0
Largo plazo 4.545,6 4.519,2 6.077,5 5.902,5
Bonos y obligaciones 3.670,4 2.863,7 2.094,7 1.912,0
Préstamos 875,3 1.655,5 3.977,0 3.987,9
Créditos comerciales 0,0 0,0 C C
Otros pasivos 0,0 0,0 S S
Autoridades 6.546,9 7.991,5 7.493,9 9.450,7
monetarias
Corto plazo 6.546,9 7.991,5 7.493,9 9.450,7
Instrumentos del
mercado monetario 0,0 0,0 0,0 0,0
Préstamos 6.444,2 7.907,7 7.468,3 9.438,6
Efectivo y depdsitos 102,7 83,8 25,6 12,1
Otros pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0
Largo plazo 0,0 0,0 0,0 0,0
Bonos y obligaciones 0,0 0,0 0,0 0,0
Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0
Efectivo y depdsitos 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0
IMF(excluyendo 63.703,2 | 57.097,2 | 46.917,3
bancos centrales) 69.905,9
Corto plazo 51.592,2 | 43.723,9 | 40.413,6 | 37.673,5
Instrumentos del
mercado monetario 131,4 37,4 36,4 33,3
Préstamos 14.009,8 4.614,8 2.783,9 2.020,2
Efectivo y depdsitos 37.417,0 39.029,2 37.561,6 35.600,0
Otros pasivos 34,0 42,5 31,7 20,0
Largo plazo 18.313,7 | 19.979,3 | 16.683,6 9.243,8




Bonos v obligaciones 781,0 991,8 172,2 130,6

Préstamos 9.815,5 12.299,5 7.846,2 1.458,0

Efectivo y depdsitos 7.717,2 6.688,0 8.665,2 7.655,1

Otros pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0
5.189,1 7.802,0 7.704,7

Otros sectores 3.455,3

Corto plazo 963,9 1.052,7 1.276,8 1.201,1

Instrumentos del

mercado monetario 21,0 20,0 20,0 20,0

Préstamos 250,4 436,7 702,1 700,6

Efectivo y depdsitos 0,0 0,0 0,0 0,0

Créditos comerciales 692,5 596,0 554,8 480,5

Otros pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0

Largo plazo 2.491,3 4.136,4 6.525,1 6.503,6

Bonos vy obligaciones 160,9 140,0 145,0 145,0

Préstamos 2.253,5 3.930,2 6.318,5 6.305,3

Efectivo y depdsitos 0,0 0,0 0,0 0,0

Créditos comerciales 76,9 66,2 61,6 53,4

Otros pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0

Inversion directa:

préstamos entre

empresas 1.155,9 1.999,9 2.346,6 2.100,4

Pasivos de deuda

frente a empresas

filiales 101,1 178,9 181,9 188,5

Pasivos de deuda

frente a inversores

directos 1.054,8 1.821,0 2.164,8 1.911,9

85.618 83.711 80.818,7 72.075,7
Deuda externa bruta

Fuente: Banco Central de Chipre

La deuda publica asciende, en el ano 2012, a 6.079,1 millones de euros y en el
primer trimestre de 2013 a 5.902,5 millones.

Segun datos de Eurostat correspondientes al ultimo trimestre de 2012, el nivel de
endeudamiento del conjunto de las administraciones chipriotas se situaba, en
términos de porcentaje respecto del producto interior bruto, en el 85,8%.

2.12 CALIFICACION DE RIESGO

Fitch: B- (03/06/2013)
Moody’s: Caa3 (10/01/2013)
S&P: CCC (21/03/2013)

2.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICA ECONOMICA

Dos de los principales puntos que se recogen en el memorando pactado entre el
gobierno Chipriota y la Troika (el pasado mes de marzo de 2013), para la recepcion
de una ayuda financiera por importe de 10.000 millones de euros, son el aumento
generalizado en la tributacion y una profunda reforma del sistema bancario.

Politica fiscal



Uno de los puntos recogidos en el memorando es la prolongacion del periodo de
consolidacion fiscal. El objetivo fiscal se establece en un 3% de superavit primario
para 2017 y 4% en 2018.

Los impuestos sobre la renta de las personas juridicas vy fisicas eran tradicionalmente
bajos para los niveles europeos. En los afos 2002 y 2003 se aplicdé una importante
reforma que redujo los impuestos sobre la renta, aumentado los umbrales y
asemejando los impuestos sobre las empresas offshore a los de las locales. Se llevd a
cabo una amnistia fiscal, unida a reglas mas estrictas para la informacién bancaria, a
finales de 2004 y principios de 2005.

La imposicion indirecta se ha visto incrementada. Una de las principales medidas
recogidas en el memorando es el incremento del IVA, que se elevara en un punto
porcentual en 2013 (pasando del 17%, correspondiente al afio 2012, al 18%) vy
alcanzara el 19% en 2014.

El aumento generalizado de los impuestos incluye también un incremento del
impuesto sobre la renta (hasta el 30% en 2013) y del impuesto sobre
sociedades (pasara del 10% en 2012 al 12,5%). Hasta la fecha el impuesto de
sociedades era de los mas bajos de la UE, 10% (aunque para las compaiiias
residentes llegaba a ser del 20% tras la tributacién de dividendos). Adicionalmente,
se espera recaudar un total de 75 millones de euros a través de la tributacion
sobre inmuebles.

Politica monetaria

Dado que Chipre es miembro de la Unidn Europea y de la Eurozona, segun el tratado
de Lisboa, la politica monetaria del pais es competencia exclusiva de la UE. La
Unidon Europea se encarga de su ejecucion principalmente a través del BCE con el
objetivo de mantener la estabilidad de precios. Mediante la fijacién de los tipos de
interés a corto plazo, la politica monetaria influye en la economia y, en ultima
instancia, en el nivel de precios. El enfoque adoptado por el BCE se basa en dos
perspectivas analiticas complementarias: analisis econémico (corto y medio plazo) y
analisis monetario (largo plazo).

Como se comentaba al inicio de este apartado, uno de los dos requisitos mas
importantes para la obtencion de la ayuda financiera requerida, para cubrir las
necesidades financieras de la isla, es la reestructuracion del sistema bancario. Esta
reforma es de caracter inmediato y se centra en los dos principales bancos del pais,
el Banco de Chipre y el Banco Popular, teniendo como resultado la eliminacién de
este Ultimo (los depdsitos inferiores a 100.000 euros fueron trasladados al Banco de
Chipre, mientras que los superiores a esta cantidad tuvieron que asumir importantes
pérdidas).

Politica de tipo de cambio

Chipre entr6 en el ERM-2 el 2 de mayo de 2005 a una tasa de paridad de 0,585274
libras chipriotas por euro y una banda de fluctuacion del £15% y su moneda se
mantuvo muy cerca de esta cotizacion hasta la adopcion del euro el 1 de enero de
2008. Ya habia estado referida al ECU con una banda de fluctuacion de +£2.25%
desde junio de 1992 y hasta el final de 1998, cuando se fijo al euro al mismo tipo
central al que entr6 en el ERM-2. Esto nunca fue dificil, en parte por las estrechas
restricciones a los movimientos de capital hasta que entré en la UE en mayo de
2004. Estas decisiones se basaron en la consideracion de que el blogue de la moneda
europea supone la mayor parte del comercio exterior, pero, dado que el R. U. que no
forma parte de la eurozona, es el mds importante socio comercial y que Chipre tiene
también importantes lazos con los paises de Oriente Medio, cuyas transacciones
tienen lugar preferentemente en dodlares EE. UU., a veces ha creado problemas para
los importadores y exportadores chipriotas.



3 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
3.1 MARCO INSTITUCIONAL
No hay nada especial que destacar en este apartado.

3.1.1 MARCO GENERAL DE LAS RELACIONES

En términos relativos, las relaciones bilaterales son mas intensas en materia de
comercio exterior ya que en términos de inversion los flujos de inversién bruta son
muy reducidos, especialmente el flujo de inversién bruta espanola en Chipre. En
términos comerciales, la principal partida espafiola exportada a Chipre fue el de
residuos de la industria alimentaria mientras que la principal partida importadora en
Espafia procedente de Chipre se traté de aparatos y material eléctrico.

3.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS

La negociacidon del Convenio para evitar la Doble Imposicion comenzd en el mes
de marzo del afio 2005, en diciembre del pasado afio (2012) el acuerdo se
encontraba en fase de rubrica y, finalmente, la firma se ha llevado a cabo el 14 de
febrero de 2013.

3.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

No hay nada especial que sefialar.

3.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

La exportacion espaiiola alcanzé su maximo en 2008 con 323 millones de euros, lo
gue supuso un incremento del 50% respecto al afio anterior.

Entre los afios 2010 y 2011 la exportacion disminuyd un 25,25%, cifra que se ha
visto recuperada en 2012 con un incremento del 10,9% hasta alcanzar un total de
257,9 millones. El Gltimo dato disponible, correspondiente a los siete primeros
meses de 2013, arroja un valor de 107,4 millones.

El saldo de la balanza comercial, tradicionalmente favorable a Espafia, alcanzé su
maximo en 2010 con 298,6 millones de euros. En 2012 este dato se sitla en los
243,8 millones y en el periodo enero-junio de 2013, el saldo favorable para Espafia
es de 99,18 millones.

Por su parte, la tasa de cobertura ha oscilado entre el 500% de 2007 y el 2.631%
de 2009. En 2012 la tasa es de 1.828,31% (1.309,34,5% en el periodo enero-julio
de 2013).

Espafa ocup6 en 2012 el puesto nimero 9 en la clasificacion general de
exportadores a Chipre (con una cuota de mercado del 3,73%) y el séptimo puesto
entre los proveedores comunitarios. Por su parte, Chipre alcanzé una cuota del
0,006% del mercado espafiol, situdndose en 1352 posicion en el ranking de
suministradores de nuestro pais en el ano 2012.

En relacion al comercio con la zona turcochipriota, en 2011 se modifico el
Reglamento 1480/2004 relativo a las mercancias procedentes de la zona
turcochipriota destinadas a la zona sur de Chipre, permitiendo que los certificados
fitosanitarios pudiesen ser expedidos por la Camara de Comercio turcochipriota
(hasta la fecha sélo podian ser expedidos por la Republica de Chipre). A pesar de
ello, Turquia sigue vinculando la apertura de sus puertos y aeropuertos a los buques
chipriotas, al levantamiento del bloqueo de la “"Regulacién del Comercio Directo”.

En cuanto a la legislacion sobre el comercio Comunitario con el Norte de la Isla,
la posicion del Consejo es contraria a la Comision: Segun el tratado de Adhesién de



Chipre a la UE (2004), éste constituye una unidad: no se reconoce personalidad
juridica a la RTNC, cuyo territorio estaria por tanto bajo la aplicacion de normativa y
acervo UE. Ello decide de momento la controversia sobre la relevancia juridica de la
'linea verde' que separa Chipre en dos partes: si el Norte no esta en la Unién
Aduanera, dicha linea seria una “frontera exterior” y cabria regular (propuesta de
Reglamento de Comercio Directo) el comercio de la UE con esa zona como si fuera
un pais o territorio tercero, pero si se considera que la zona norte 'es' parte de
Chipre y de la Unién Aduanera, la regulacidén es la especifica prevista en el Protocolo
10 del Acuerdo de Adhesién de Chipre, rigiendo la regla de la unanimidad.

CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES
Principales sectores de la exportacion espafiola a Chipre

Datos en millones de 2010 2011 2012 ene-
euros jun/2013
1 Alimentos 32,95 43,14 56,17 29,96
8 Manufacturas de 51,58 56,14 56,33 24,46
consumo

4 Semimanufacturas 50,19 56,32 47,52 17,19
5 Bienes de equipo 155,33 48,41 41,01 10,82
6 Sector automovil 13,17 14,72 9,11 4,02
7 Bienes de consumo 5,95 9,51 7,81 2,14
duradero

2 Productos energeticos 0,20 0,15 38,63 1,03
3 Materias primas 0,44 0,88 0,62 0,25
9 Otras mercancias 1,24 3,24 0,71 0,17

Fuente: Datacomex. Datos espafioles

CUADRO 13:
ARANCELARIOS

Principales capitulos arancelarios de la exportacion espafola a Chipre

EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS

Datos en millones de 2010 2011 2012 ene-

euros jun/2013

23 Residuos industria 5,83 9,09 18,46 13,07

alimentaria

62 Prendas de vestir, no de 17,57 17,30 17,35 8,58

punto

61 Prendas de vestir, de 13,98 16,75 19,47 7,95

punto

87 Vehiculos automoviles; 18,07 16,38 11,67 5,37

tractor

85 Aparatos y material 24,72 25,12 21,46 4,67

eléctricos

84 Maquinas y aparatos 13,40 19,76 9,68 4,62

mecanicos

02 Carne y despojos 8,14 8,95 15,83 4,37

comestibles

69 Productos cerdmicos 12,18 10,53 8,38 2,94

64 Calzado; sus partes 7,93 7,69 6,75 2,75

72 Fundicién, hierro y 4,44 5,44 5,68 2,74
|_acero

Fuente: Datacomex. Datos espafoles

CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES




Principales sectores de la importacion espafola procedente de Chipre

Datos en miles de
euros

2010

2011

2012

ene-

iun/2013

5 Bienes de equipo 3.701,70 | 2.748,28 | 1.940,92 2.167,39
1 Alimentos 1.920,69 | 3.900,14 | 4.232,49 1.529,89
4 Semimanufacturas 2.499,00 | 1.843,23 | 3.867,11 715,3
3 Materias primas 818,14 1.728,79 | 1.341,22 693,52
8 Manufacturas de 1.561,84 | 1.209,69 | 1.403,24 541,95
consumo

7 Bienes de consumo 285,01 783,27 448,97 415,44
duradero

6 Sector automovil 478,03 259,10 678,41 359,54
9 Otras mercancias 116,90 8,87 173,81 33,19
2 Productos energeticos | 1.109,67 4,30 20,41 -

Fuente: Datacomex. Datos espafioles

CUADRO 15: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS

ARANCELARIOS
Principales capitulos arancelarios de la importacion espaiiola procedente de

Chipre

Datos en miles de 2010 pLok 2012 ene-
euros jun/2013
84 Maquinas y aparatos | 1.677,47 | 1.661,67 66,48 1.263,24
mecanicos

85 Aparatos y material 1.730,93 | 1.035,51 | 2.017,78 839,68
eléctricos

22 Bebidas todo tipo 61,52 1.057,90 747,59 494,14
(exc. zumos)

24 Tabaco y sus 75,15 20,04 - 381,53
sucedaneos

87 Vehiculos 602,94 247,58 784,15 358,61
automoviles; tractor

03 Pescados, 1.122,34 990,66 333,84 287,59
crustaceos, moluscos

62 Prendas de vestir, 421,66 610,92 593,77 262,31
no de punto

90 Aparatos opticos, 158,47 570,06 424,39 232,09
medida

33 Aceites esenciales; 443,27 122,55 352,99 205,58
perfumes

94 Muebles, sillas, 247,45 0,41 116,07 203,87
ldmparas

Fuente: Datacomex. Datos espafoles

CUADRO 16: BALANZA COMERCIAL BILATERAL




Datos en ene-

millones de jun/2013
euros

Exportaciones 311,05 232,51 257,91 90,03
espanolas

Importaciones 12,49 12,49 14,11 6,46
espanolas

Saldo 298,55 220,03 243,81 83,58
Tasa de

cobertura (%) | 2490/16 1.862,22 1.828,31 1.394,5

Fuente: datacomex.comercio.es

3.3 INTERCAMBIOS DE SERVICIOS

El turismo espafiol en Chipre es practicamente inexistente. Las conexiones entre
Espana y Chipre no favorecen el turismo espafiol en este pais ya que no existe una
linea aérea que realice el trayecto directo entre ambos paises.

Segun el servicio estadistico chipriota, el total de turistas extranjeros que visitaron
Chipre en el afio 2012 ascendié a 2.464.903, de los cuales Unicamente 4.734 eran
espanoles (un 0,23%). En el primer semestre de 2013 visitaron el pais 924.135
turistas, 308.219 tan solo contando el mes de junio. Del total de llegadas entre los
meses de febrero y junio, 1.466 fueron turistas espafnoles.

3.4 FLUJOS DE INVERSION

El flujo de inversion bruta espaiola en Chipre es muy reducido. El afio con
mayor flujo de inversion fue 2011 con un total de 18 millones de euros, seguido del
afio 2010 con 4,9 millones (los datos de 2012 no se encuentran disponibles).

Los datos anteriores destacan en comparacion con las inversiones chipriotas en
Espafa. En 2011 la cifra experimentd una gran disminucién hasta alcanzar los 31,4
millones y se recuperd considerablemente en 2012 con un valor 41,5 millones de
euros (en este periodo Chipre descendié en el ranking hasta la 18° posicién). La cifra
correspondiente al primer trimestre de 2013 es de 571,5 miles de euros.

En cuanto al stock de inversion chipriota en Espaiia, la cifra (no disponible a
partir de 2011) se elevd a 78,5 millones de euros en dicho afio.

CUADRO 17: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

Datos en miles de 2009 2010 2011 2012

euros

Inversion bruta 0,00 4.874,68 | 18.005,08 No
Disponible

Inversion neta 0,00 4.874,68 | 15.890,77 -
18.183,51

Fuente: Datacomex

Analizando la inversion por sectores, en el afio 2011 el sector “Activ Sedes centrales;
activ consultoria de gestion” recibié practicamente la totalidad de la inversién bruta.
En el afio anterior, la inversion espafiola se dirigié al sector de servicios financieros.

CUADRO 18: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAiS EN ESPANA
INVERSION DIRECTA DEL PAIS EN ESPANA. BRUTA Y NETA.



Datos en miles de 2010 2011 2012 1T/2013

euros

Inversién bruta 114.653,60 | 31.364,67 | 41.526,82 | 571,50
|Inversi6n neta 114.392,50 | 30.099,49 | 40.721,00 570,90

Fuente: Datainvex
FLUJO DE INVERSION BRUTA POR SECTORES DE INVERSION

A continuacibn se muestran los sectores de inversion chipriota en Espana
correspondientes al primer trimestre de 2013 y los valores correspondientes a los
afios anteriores para dichos sectores.

Datos en miles de euros 2010 2011 2012 1T/2013

46 Comercio mayorista 51.067, | 6.264,18 36,76 503,1
e intermediario, excep 52
vehiculos motor
50 Transporte maritimo 0 0 - 66
y por vias navegables
interiores

58 Edicion -
62 Programacion, 798,29 150 34.567, 0,9
consultoria, otras 12
actividades
relacionadas

Fuente: Datainvex

3.5 DEUDA
3.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
3.6.1 EL MERCADO

Chipre es un pais con limitados recursos naturales, cuya agricultura e industria se ha
ido contrayendo por una pérdida constante de competitividad, lo que no solamente
se ha debido a la competencia de los paises emergentes, sino al mecanismo chipriota
de indiciacién de salarios. No tiene fuentes de energia primaria y el 97,7% de su
energia procede del petréleo importado, si bien, en agosto de 2001, el Gobierno
anuncid la posible existencia de reservas de gas y petréleo en el Mediterraneo en su
zona econdmica. A finales de 2006, se confirmé la existencia de petrdleo y gas en la
zona costera del sur de Chipre y a principios de 2007 se abrid un concurso para su
explotacion. Ello ha creado unas tensiones con Turquia, debido a los intereses de la
Zona Turca de Chipre.

Los sectores clave de la economia chipriota actual, son los siguientes:
a. Financiero

Chipre tiene un potente sector financiero, dominado por tres grandes bancos (de
Chipre, Popular y Helénico) y con una multitud de firmas de gestion de patrimonios.
En el pasado muy reciente ha tratado de librarse de la calificacién de “paraiso fiscal”,
habiendo adaptado su legislacién a los estandares de la UE a ese respecto, pero aun
sigue siendo notablemente generosa con las actividades de no residentes. Esta
“flexibilidad” ha permitido en el pasado actividades de “lavado de dinero” con
profusién. La procedencia de estos capitales ha sido tradicionalmente griega y
britanica, luego balcanica y mas recientemente de Rusia y Europa oriental.

b. Naviero



Chipre ha sido tradicionalmente un centro importante del negocio maritimo, con un
potente registro y bandera, en ocasiones calificada “de conveniencia”. Conserva
todavia en el puerto de Limassol un sector muy importante de gestidon de buques y
cargas.

C. Turismo

La Administraciéon chipriota desarroll6 un plan “estratégico” para el periodo
comprendido entre los afios 2003 y 2010, con el objetivo de incrementar la llegada
de turistas en un 60% (hasta 3,5 M. de personas) y los ingresos por turismo en un
80% (hasta 3.130 M.€). El plan trataba de mejorar el producto ofrecido y promover
un turismo que gaste mas y durante todo el afio, con lo que se orienta hacia la
promocién de valores afiadidos como el golf, marinas, deportes y conferencias. No
obstante, en el periodo comprendido entre el 2003 y el 2007 apenas se incrementd
un 2,8% la afluencia de turistas a Chipre y las ultimas estadisticas oficiales muestran
que en el 2007 llegaron 2.416.081 turistas, de los cuales cabe destacar que
aproximadamente la mitad de ellos provienen del Reino Unido.

d. Construccidon

Al calor del sector turistico se ha desarrollado una poderosa industria de
construccién, tanto de hoteles como de segundas residencias, que son adquiridas en
gran numero por subditos britdnicos para su retiro y vacaciones. Actualmente el
sector de la industria y construccion contribuye al 19,2% del PIB y da empleo al
20,8% de la mano de obra.

e. Distribucion comercial

Chipre ha sido siempre, y ahora pretende reforzar su papel, centro de distribucion
regional, aprovechando su posicion geografica entre Europa y Oriente Medio y la
inestabilidad relativa de esta ultima region.

3.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAIS EN SU REGION

Dada su ubicacion en el mapa o las principales relaciones comerciales que mantiene
el pais, puede realizarse una comparacién de Chipre con paises como Egipto, Siria,
Turquia y Grecia.

Chipre es el pais mas pequefio por extension y, consecuentemente, por poblaciéon y
PIB. Se encuentra dentro de los paises de inflacidn moderada pero con un alto déficit
por cuenta corriente en relacion con el PIB. Sin embargo, a pesar de estas
limitaciones, su ubicacién geografica, junto a sus recursos agricolas, forestales y
minerales, y especialmente las reservas de gas natural recientemente descubiertas,
atribuyen al pais una gran importancia estratégica.

Podemos decir que Chipre se encuentra en medio de una serie de paises pequefios
que no tienen una oferta exportadora de bienes relevante, de modo que cada uno de
ellos tiene que recurrir a una férmula diferente para financiar su sector exterior. Esta
seria, en el caso de Chipre, en una pequeiia parte los fletes y, principalmente, el
turismo y las inversiones atraidas por su situacion como centro financiero de dos
zonas con problemas: los paises ex-comunistas y Oriente Medio.

3.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES

La escasez de agua y la falta de fuentes energéticas en Chipre ponen de manifiesto la
importancia de dos sectores en los que Espana tiene una clara ventaja comparativa
tecnoldgica. Sin embargo, la principal oportunidad para Espafia se encuentra en el
gas. En el afio 2011 se anuncié que proximamente podrian explotarse importantes
yacimientos de gas natural y A finales de 2011, Dimitris Christoéfias, anuncié los
resultados de la primera exploraciéon en el “Terreno 12” de la Zona Exclusiva
Econdmica (ZEE) de Chipre, que indican que los yacimientos proporcionarian entre 5



y 7 billones de metros cubicos.

Parece percibirse un cuidadoso tejido de alianzas (incluso empresariales), por las
gue los Chipriotas estarian buscando el acercamiento a intereses estadounidenses e
incluso del Estado de Israel, probablemente buscando la proteccién de sus intereses
derivada de la comparticion de estos con potencias politicas y militares, tanto
mundiales como de la zona relevante de la Cuenca mediterranea.

Otros sectores de gran interés en Chipre son, segun Invest in Cyprus Agency, (
www.cipa.org.cy), las TICs, la industria maritima, los servicios financieros, la
educacioén, los servicios médicos y el turismo de salud y bienestar.

En el afio 2012, los cinco principales sectores importadores, ordenados por volumen
de importacién, fueron: Combustibles, aceites minerales, aparatos y material
eléctrico, maquinas y aparatos mecanicos, vehiculos automoviles; tractores vy
productos farmacéuticos. En los siete primeros meses de 2013, el volumen de
importacion de las principales partidas fue el siguiente:

Elemento (codificacion TARIC) ene- ene-
jul/2012 jul/2013
(M€) (M€E)
27- Combustibles, Aceites minerales 1.007,17 729,2
2710- Aceites de petrdleo o de mineral 969,27 699,17
bituminoso
85- Aparatos y material eléctrico 192,09 128,67
8517- Teléfonos, incluidos los teléfonos moviles | 44,58 47,29
84- Maquinas y aparatos mecanicos 192,48 110,19
8471- Maquinas automaticas para tratamiento 30,8 18,5
0 procesa.
30- Productos farmacéuticos 132,59 106,09
3004- Medicamentos 102,81 84,45
87- Vehiculos automoviles; tractores 195,67 98,78
8703- Automoviles de turismo y demas 143,24 70,03
vehiculos automoviles

Fuente: Datacomex

3.6.4 OPORTUNIDADES DE INVERSION

Puede repetirse lo sefialado en la seccidon anterior.

3.6.5 FUENTES DE FINANCIACION
Las habituales en un pais desarrollado y miembro de la UE.

3.7 ACTIVIDADES DE PROMOCION

Mision comercial del sector del mueble coordinada por ANIEME los dias 7, 8 y 9
de noviembre de 2011 a Chipre.

Ferias internacionales Savenergy e Envirotec, celebradas en Nicosia del 20 al 22
de septiembre de 2013.

3.8 PREVISIONES A CORTO Y MEDIO PLAZO DE LAS RELACIONES
ECONOMICAS BILATERALES

4 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES



4.1 CON LA UNION EUROPEA
4.1.1 MARCO INSTITUCIONAL

Peso de Chipre en el comercio de la UE. Chipre es miembro de la UE desde el 1
de mayo de 2004 y adoptd el euro el 1 de enero de 2008. Chipre comercia con sus
socios comunitarios mas que la media de la UE aunque el peso de Chipre en el
comercio extracomunitario es muy reducido.

Posicion en la Ronda de Doha. Chipre apoya la conclusién de estas negociaciones
aunque muestra preocupaciéon acerca de una propuesta para la liberalizaciéon
completa del transito, presentada por Turquia. .

Relaciones bilaterales. Chipre apoya la negociacion de acuerdos comerciales
bilaterales. Se ha interesado en especial por la necesidad de tener seguridad juridica
y proteger a los inversores.

Otras cuestiones destacables. En general, Chipre mantiene posiciones bastante
liberales ya que necesita crucialmente del comercio por su condiciéon de pequeiia isla.
Chipre es muy activo en determinados debates de caracter politico. Asi, en el marco
del poliédrico contencioso turcochipriota, se opone a la propuesta de Reglamento de
comercio directo de Turquia con el norte de Chipre.

4.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES
Datos en % 2010 2011 ene-

jun/2013
Exportaciones a la UE 55,06 54,29 45,76 49,33

Importaciones

rocedentes de la UE 68,46 68,46 68,75 64,54

Fuente: Datacomex. Tabla de elaboracidn propia,

En el afio 2012, el 45,76% de las exportaciones chipriotas se dirigid a los socios
comunitarios, lo que representa una gran reduccion en comparacion con el
porcentaje que suponia en el afio 2010 (aproximadamente un 55%).

Los principales productos que Chipre ha exportado a la UE en los tres afios
analizados son, por orden de importancia en 2011 y 2012, “productos quimicos
organicos", "productos farmacéuticos", y "aparatos y material eléctrico”. En 2010 la
partida exportadora mas importante fue la de “aparatos y material eléctrico”.

En lo que se refiere a la importacion chipriota, en el afio 2012, un 68,75% tuvo como
origen la UE. Las partidas mas importantes en los tres afios analizados son, por este
orden, “combustibles, aceites minerales", “vehiculos automodviles; tractores” y
"maquinas y aparatos mecanicos".

En el primer semestre de 2013 se han incrementado las exportaciones a la Unién
Europea y se ha reducido la factura de importacion.

CUADRO 19: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA

Datos en 2010 2011 2012 ene-
millones de jun/2013

euros
Exportaciones 582,3 709,0 618,7 335,9
| Importaciones | 4.504,5 | 4.267,9 | 3.902,7 1.287,5

Fuente: datacomex.comercio.es

4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS



No hay contenciosos relevantes: La pertenencia de la Republica de Chipre a la OMC
desde el afio 1995 precipitd la eliminacion de las restricciones cuantitativas y dio
lugar a una mayor previsibilidad, sobre todo con la consolidaciéon de la mayoria de los
aranceles.

4.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES
Con el FMI

La Republica de Chipre ingresé en el FMI el 21 de diciembre 1961. El 25 de Junio de
2012 el pais se convirtid en el quinto socio europeo en solicitar ayuda financiera al
Fondo Monetario Internacional.

Banco Mundial y entidades asociadas
(i) Chipre no es beneficiaria de préstamo alguno por parte del Banco Mundial.

(ii) Pertenece al Banco Internacional de Reconstruccidon y Desarrollo (BIRD) desde el
21 de diciembre 1961. Como consecuencia de su elevada renta per capita, no es
beneficiario de préstamo alguno procedente del mismo.

(iii) En el ambito privado, durante el afio 1983 y el afio 1991 fue beneficiaria de
sendos préstamos de la Corporacion Financiera Internacional (IFC) dirigidos al sector
de la hosteleria y el turismo.

(iv) Pertenece al ICSID (International Centre for Settlement of Investment Disputes),
desde el afio 1966.

4.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO

La Republica de Chipre pertenecia al GATT desde el 15 de julio 1963. La entrada en
vigor de la OMC precipito la eliminacién de las restricciones cuantitativas y dio lugar
a una mayor previsibilidad, sobre todo con la consolidacién de la mayoria de los
aranceles. Ademas, Chipre adoptd el Arancel Comun Exterior de la UE (para
productos procedentes de terceros paises) en Enero 1998, y pertenece a la UE desde
Mayo 2004.

4.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES

Chipre es miembro de la COMMONWEALTH desde el afio 1961 y ha intervenido
activamente en muchas de sus actividades.

La isla fue elegida para albergar el Comité Ejecutivo de la Junta de Gobiernos. Este
nuevo 6rgano fue establecido en el afo 2002 por la cumbre de Jefes de Estado de la
Commonwealth celebrada en Coolum, Australia.

4.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROS PAISES

La Republica de Chipre mantiene Tratados Bilaterales de Comercio con los siguientes
paises: Egipto, Armenia, Australia, Bulgaria, Georgia, Yugoslavia, Estonia, India,
Jordania, Irak, Iran, Israel, China, Cuba, Letonia, Bielorrusia, Libano, Libia, Lituania,
Burundi, Hungria, Polonia, Rumania, Rusia, Eslovaquia, Sri Lanka, Siria, Turquia,
Republica Checa, Yemen, Islas Filipinas, Moldavia y Ucrania.

4.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO

CUADRO 20: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

1. La Organizacién de Naciones Unidas (1960) y sus Organismos Especializados.



El Consejo de Europa (1961).

La Commonwealth (1961).

El Fondo Monetario Internacional (1961).

La Organizacion para la Seguridad y la Cooperacién en Europa (0.S.C.E.)
(1975).

Organizacion Maritima Internacional (1978)

La Organizaciéon Mundial del Comercio (1995).

La Unién Europea (desde el 1 de mayo de 2004).
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El 19 de Mayo de 2004, el Gobierno de la Republica de Chipre se retird del
Movimiento de los No Alineados, como consecuencia de su ingreso en la Unidn
Europea (1 de Mayo de 2004). Mantiene, sin embargo, estatus de Estado Observador
Invitado.



